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As Regras (Leis) Da Matematica Financeira

Independem das Leis e Das Vontades das Pessoas:

E como o Nascer e o Por do Sol

Toda a Legislacéo listada no item 7 — O Que Diz a Legislacédo Brasileira — Sobre
Capitalizacdo de Juros precisa ser cancelada. A Matematica Financeira néo precisa ir para
o Judiciario.

Assim, a Matematica Financeira ndo precisa da

“Definicao do Conceito Juridico de Capitalizacao de Juros”

Ver o que DECIDIU o0 STJ no REsp 951.894 — DF de 06.02.2019



Tomemos do exemplo do item 10 — N&o Precisa de Todos Estes Desencontros:

Vejamos este estudo:

Preciso de R$ 100.000,00 e posso pagar (amortizar) em 4 vezes o valor de R$ 31.547,08
Todos os empréstimos / financiamentos sdo tomados na DATA ZERO
Tomaremos este valor de R$ 31.547,08 que é o FV e destacamos deste exercicio, 0 seu valor na :

MODALIDADE UM

- n\n
PV=3154708 1 = 21.547,08 FV =PV (1+i)
(1,10)*
D=31547,08.0,10 (L10)'~1 =  10.000,00
0,10 (1,10) 31.547,08 | Un=R$ 1,00
0 |
4

MODALIDADE TRES

» FV=PV(L+)

PV =21.547,08 (1,10)* = 31.547,08
J=PV[(1,10)* - 1] = 10.000,00 Un =R$ 1,00
31.547,08 |

»
| »

4
MODALIDADE QUATRO
0
» PV=PV _1
(i)
PV =31.547,08 1 =21.547,08
(1,10)*
D=31.547,08.0,10[ _ (1,10)*-*  =3,16586545] =10.000.00
010 (1.10)" 31.547,08 Un=R$1,00
0 |

1

Nas Modalidades UM e TRES s&o empréstimos/financiamentos individuais.
Na Modalidade QUATRO é um unico empréstimo / financiamento pago em parcelas.
Para entender a Modalidade Quatro nada melhor que o Diagrama do Fluxo de Caixa:

Saldo Devedor — PV = 100.000,00

A 78.452,92
54.751,13
28.679,16
0,00 Un=R$ 1,00
[

»
»

0 Y1 v2 v3 w4

pmt pmt pmt  pmt

Conclusao: As Trés Modalidades sao iguais
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O QUE E CONCEITO
Faculdade intelectiva e cognoscitiva do ser humano

Concepcao, ideia

O QUE E CONCEITO JURIDICO
E, necessariamente, um ponto terminal de regras.

Um termo relacionador de principios e regras

PS: Séo textos da Internet

Conceito, para mim, é abordar determinado assunto, de modo amplo e sempre acrescentar
abrangéncia e conhecimentos no decorrer da sua abordagem, sem pré conceito.

E a busca, continua do conhecimento de qualquer matéria para, a partir deste conhecimento, aplicar
principios e regras.

Para o juro composto 0 meu conceito é que tem principios e regras proprias e que nao justifica a
presenca das Leis do Homens (e das Mulheres) para ser aplicado.

Nesta concep¢do, a TURMA ESPECIAL do STJ por este REsp 951.894 — DF, em 06.02.19,
DECIDIU - [ Ndo compete ao STJ verificar a existéncia de capitalizacdo de Juros com a
utilizacdo da Tabela Price ] — que os problemas da Matematica Financeira, no &mbito da Justica,

serdo avaliados (Esclarecidos - nos afirmamos) no primeiro Grau.
Ver neste site na TRILHA: STJ DECIDIU REsp 951.894 — DF (E DECIDIU COM SAPIENCIA).

Os painelistas ndo alcancaram os objetivos estabelecidos nesta AUDIENCIA PUBLICA.
A nossa posicdo é que deve ser derrogada toda a Legislacédo relacionada a Matematica Financeira:
Leis, Medidas Provisorias, Decretos, SUMULAS, EMENTAS (as Ementas ja caducaram)

As Leis (Regras) da Matematica Financeira independem das Leis e das vontades das pessoas:

E como o nascer e o por do sol.

N&ao confundir esta posicdo com a Legislacdo referente ao Teto das Taxas de Juros nos

contratos de empréstimos e financiamentos: A USURA



O QUE LEVOU A ESTE IMBROGLIO
Situacéo de grande confus&o:
Desentendimento, confuséo, dificuldade, embaracgo, mal entendido,
enrascada e outros (texto da internet)

Este imbroglio chegou a esta Audiéncia Publica em 29.02.16 no STJ, entre outros, pelo VOTO do
I. Ministro deste STJ, no REsp 1.124.552- RS de 03.12.14 que, em resumo, destaco:

Nao cabe ao STJ afirmar a legalidade de utilizacéo da Tabela Price

“ dou-lhe provimento para anular a sentenca e o acérdao, determinando a realizacéo de prova técnica
para aferir-se, concretamente, se ha ou nao capitalizagdo de juros ( anatocismo, juros compostos, juro
sobre juros, juros exponenciais ou ndo lineares ) ou amortizacdo negativa ”.

O seu VOTO ainda afirma :

“ Nesta seara de incertezas, cabe ao Judiciario conferir a solu¢ao ao caso concreto, mas nao

Ihe cabe imiscuir-se em terreno movedico nos quais os proprios experts tropecam ”.

“ As contradicdes, os estudos técnicos dissonantes e as diversas teorizacoes s6 demonstram o
gue ja se afirmou no precedente paradigma de minha relatoria que, em materia de Tabela
Price, nem sequer os matematicos chegam a um consenso ”.

“ Os juizes nao tém conhecimentos técnicos para escolher entre uma teoria matematica e
outra, uma vez que ndo ha perfeito consenso neste campo. Nao ha como saber sequer a

idoneidade de cada trabalho publicado nesta area ”.

A ORIGEM DESTE IMBROGLIO
O que contribuiu para isto esta no desentendimento entre Professores, Autores, Defensores
de Tese, de Dissertacdes, de Doutoramento, de Articulistas (Advogados, Contadores,

Economistas, bem como Juizes, Desembargadores, Procuradores) e chegando a até 86,36%
dos Peritos Judiciais da Regido Sudeste que afirmam que tem juro composto na

indigitada Tabela Price, cujo nome correto é SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO
que é o METODO DO FLUXO DE CAIXA DESCONTADO que é regido pelo VALOR
ATUAL, logo, pelo DESCONTO COMPOSTO
Ver neste site nas TRILHAS:
- Juros — (Mat. Financeira / A HISTORIA / O QUE DIZEM AUTORES E
PROFESSORES NO BRASIL :
Em 2004
Em 2009 a Folha

- Sistema Francés de Amortizacao:



e Tabela Price sem Anatocismo para Magistrados e Advogados
e Amortizagdes Negativas no Sistema Francés de Amortizagao
e Comentamos Coisas Que Nao Existem No Sistema Francés De

Amortizacédo
- Matematica Financeira - Verdades Que Precisam Aparecer

Contribuiu também, a leitura, aqui no Brasil, da PARTE HISTORICA de modo

erratico:
Ver neste site nas TRILHAS:
- Os Livros do Sr. Richard Price / Gra — Bretanha do Sr. Price — 1771 -91/

e O Livrodo Sr. Price editado em 1771

e Observations on Reversionary Payments (Annuities) Beneficios
Encontra as edi¢8es originais do livro do Sr. Richard Price

Ap0s estas leituras histdricas verificardo as interpretacdes erraticas, aqui no Brasil, sobre o
Sistema Francés de Amortizagéo.

A SOLUCAO
Ver neste site nas TRILHAS:
- Sistema Francés de Amortizacao /

e Progressdao Geométrica
e Sistema Francés de Amortizacio E, Matematicamente, Perfeito e Acabado

e Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos

- Artigos de Pedro Schubert
e O Métodos do Fluxo de Caixa Descontado e o Sistema Francés de
Amortizacdo
e Sete Choques de Conhecimento
e Os Seis Fundamentos Matematicos
e O Pomo da Discordia

Obs: Faco uma recomendacdo especial : leiam estes artigos

- Diagrama do Fluxo de Caixa



PREAMBULO

1- Regras da Matemética Financeira envolvidas nesta Audiéncia Publica.

Com base nas regras da matematica financeira, estes dois ambientes (ambitos) ndo existem

1.1 Desenvolvem em dois Campos da Matematica Financeira:
Juros Simples — Taxa de Juro Anual Nominal; Taxa Proporcional, Mensal.

Né&o tem influéncia nesta Audiéncia Publica

Juro Composto — Taxa de Juro Anual: Efetiva; Taxa Equivalente, Mensal.

Trabalha em Dois Campos:

Montante - Juro Composto — Aqui atuam as proibicdes:
Do Decreto 22.626 no seu artigo 4° -
Primeira Parte e da Simula 121 do STF
e aqui inclui a Modalidade Trés, bem como

a Legislacéo Setorial.
Valor Atual — Desconto Composto — Aqui incluem a Modalidade UM e
a Modalidade QUATRO

O Juro Composto opera com Quatro Modalidades de Pagamentos :

A Matematica Financeira ensina QUATRO MODALIDADES DE PAGAMENTOS:
Modalidade UM —1 Termo—-_1 - Desconto Composto

Sistema Aleméao (2+)"

Modalidade DOIS — Em Desuso

Sistema Americano

Modalidade TRES — 1 Termo — (1+i)" = Juro Composto
Sistema Price (n6s denominamos)
Aqui atuam o Decreto n°® 22.626 de 07.04.1933 e a Simula 121 do STF. E todos
os Decretos-Lei, Decretos e Leis detalhados na Permissdo Setorial para
capitalizacéo de Juros a periodos financeiros menores de 12 meses e a MP
2170 — 36 de 24.08.2001 “surgida” com a MP n°. 1.782 de 14.12.1998 ¢, a
partir da MP — 1963 — 17, de 30.03.2000, com o seu novo artigo 5°.



Permissdo Setorial
Assim temos o/a; Decreto Lei 167 de 14.07.67 - Cédula de Crédito Rural

Decreto Lei 403 de 09.01.69 - Titulo de Crédito Industrial
Lei 6.840 de 03.11.80 - Titulo de Crédito Comercial
Lei 10.931 de 02.08.04 - Titulo de Bancério

Permissdo Geral

MP 2170-36 de 23.08.2001 Art. 5° - Geral; desde que

expressamente pactuado.

Ver neste site na TRILHA: Juros- (Mat. Financeira)/ HISTORIA /
O Que Diz A Legislacdo Brasileira

Como vemos, toda a legislacdo aqui citada neste DESPACHO, refere-se a
MODALIDADE TRES.

Esta legislacio nada tem a haver com as regras matematicas para o Sistema
Francés de Amortizacdo que atua com o Desconto Composto.

Toda esta legislacdo deve ser derrogada

Modalidade QUATRO - n presta¢des — Desconto Composto

Sistema Francés de Amortizacao L(A+D)"  Tapua 11 W) -1 TapuaV
(1+)"-1 i (1+)"

Aqui temos o Sistema Francés de Amortizacao e o seu “primo quase irmio” o
Metodo Hamburgués — também conhecido como SAC
Importante:

O Autor do livro Matematica Comercial e Financeira — Falecido em 1961 —
Referéncia 1 - do livro “Matematica Financeira nos Tribunais de Justica” afirma

que estas DUAS TABUAS sio “vulgar e erroneamente denominadas Tabela Price”.

Aqui, nesta Modalidade Quatro atua, de modo errado, a Lei 11.977, de 07.07.2009
que, pelo seu artigo 75, criou o artigo 15-A na Lei 4.380 de 21.08.1964 que instituiu
o Sistema Financeiro de Habitacdo — SFH

Este artigo 15-A afirma que o Sistema Francés de Amortizacdo contém

Juro Composto. Isto € o seu absurdo.



1.2 - O UNIVERSO DE CONHECIMENTOS PARA ESTA AUDIENCIA PUBLICA

(Exige dos Painelistas um acervo de conhecimentos técnicos)

Os Temas desta Audiéncia Publica - REsp 951.894-DF —em relagdo as regras da Matematica

Financeira € necessario que sejam abordados :

1.2.1 - Em relacdo & Medida Proviséria no 2.170 de 23.08.2001, pelo seu artigo 5°,
temos:
Parte Historica:
Ver neste site na TRILHA :
- Os Livros do Sr. Richard Price / Gra Bretanha do Sr Price-1771/91
- O Livro do Sr. Richard Price Editado em 1771
- Observations on Reversionary Payments — Annuities - Beneficios
Juros — (Mat Financeira) / A HISTORIA /
- O Que Fez (e 0 Que Néo Fez) Richard Price no Seculo XVIII - 1771-1791

- O Que Diz a Legislacéo Brasileira

Regras da Matematica Financeira
Ver neste site nas TRILHAS :
Sistema Francés de Amortizacao
- Sistema Francés de Amortizacdo E, Matematicamente, Perfeito e Acabado

- Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos

Matematica Financeira — Verdades Que Precisam Aparecer

Artigos de Pedro Schubert
- O Método do Fluxo de Caixa Descontado E o Sistema Francés de Amortizacéo
- O Pomo da Discordia
O STJ DECIDIU - REsp 951.894 — DF /
- Sentencas / Acérdaos Ficaram Sem Efeito pelo Resp 951.894 — DF /
- Comentamos estes REsp’s 951.894 — DF de 06.02.19 e 0 REsp 1.124.552 — RS
de 03.12.14 (sob os fundamentos matematicos e histéricos do Sistema

Francés de Amortizacdo) aqui analisadas.
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Nesta Audiéncia Publica, em seu destaque, analisa no :

Ambito do Sistema Financeiro Nacional, a TERCEIRA MODALIDADE DE PAGAMENTOS
gue submete as regras do Juro Composto €, NO:

Ambito do Sistema Financeiro da Habita¢&o-SFH-, a MODALIDADE QUATRO, em
parcelas mensais, iguais, etc, anuais e sucessivas que € o Sistema Francés de
Amortizacdo (vulgar e erroneamente denominado Tabela Price) que submete as

regras do Valor Atual.

Este REsp 951.894-DF a TURMA ESPECIAL, em 06.02.2019, DECIDIU, por 6 a 5 que:
O STJ — Superior Tribunal de Justica — ndo analisa a legitimidade do juro
composto na Tabela Price.

Do REsp n°. 1.124.552. — RS de 03.12.2014 temos:

“Nao cabe ao STJ afirmar a legitimidade da utilizagdo da Tabela Price

“ A andlise sobre a legitimidade da utilizagdo da Tabela Price ¢ uma questdo de fato
e ndo de Direito. . . ”

“E incabivel ao ST aferir se ha ou ndo capitalizagdo de juros com a utilizacio da
Tabela Price . .. ”

E, ainda este REsp 1.124.552. — RS afirma:

“Nesta seara de incertezas, cabe ao Judiciario conferir a solu¢éio ao caso concreto, mas néo lhe cabe
imiscuir-se em terreno movedi¢co nos quais 0s proprios experts tropecam .

“As contradicdes, os estudos técnicos dissonantes e as diversas teorizacdes s6 demonstram o que ja se
afirmou no precedente paradigma de minha relatoria que, em matéria de Tabela Price, nem sequer
0s matematicos chegam a um consenso ”.

“QOs juizes nao tém conhecimentos técnicos para escolher entre uma teoria matematica e outra, uma
vez que ndo ha perfeito consenso neste campo. Nao ha como saber sequer a idoneidade de cada

trabalho publicado nesta area ”.

Ou seja, ndo levem para a Justica, a partir do 2° Grau, contraditorios da matematica
financeira para serem julgados, especialmente esta “historia de ficgdo” do juro composto
na Tabela Price, cujo juro composto nela, nem existe.
E toda legislagdo aqui citada ¢ “caduca” de origem. Mesmo em vigor ndo proibe as Regras
da Matematica Financeira que devem ser conhecidas e entendidas e serem aplicadas
corretamente.
E recomendo ler, neste site, na TRILHA :

Artigos de Pedro Schubert / O Pomo da Discérdia
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1.2.2 -Em relacdo a Lei 11.977, de 07.07.09 que criou o artigo 15-A na Lei 4.380 de

1.3-

14-

15-

21.08.64

(Obs: Estragou o que estéa certo)

Depois de esclarecer, conforme este item 1, todos os desencontros de conhecimentos, aqui
no Brasil, relacionados a Regras (Leis), da Matematica Financeira, este artigo 15-A,
introduzido na Lei 4.380 de 21.08.64, sera considerado “Caduco” (desprovido de qualquer
fundamento baseado nas regras da Matematica Financeira), devendo ser extirpado do

ambiente da Matematica Financeira.

Os Painelistas ndo contribuiram para o deslinde destes dois Temas analisados neste item 1

A TURMA ESPECIAL deste REsp 981.894-DF, em 06.02.19, cujos Recursos referem-se a
Juro Composto na Tabela Price, composta de 13 1. Ministros DECIDIU, por 6 a 5 que esta
matéria & eminentemente técnica e DEVOLVEU, para 0 1° GRAU, para a realizacdo de
nova Pericia.

Uma Sumula Vinculante estabelecendo que a TAXA DE JURO ANUAL DO CONTRATO ¢ a
TAXA EFETIVA — balizaré , de forma definitiva, os contraditorios existentes nos contratos
de empréstimos e financiamentos com pagamentos em parcelas.

No SFH esta matéria esta saneada pela RD/BNH n° 05 de 13.02.1973 que definiu que
a TAXA DE JURO ANUAL DO CONTRATO E A TAXA EVFETIVA.

No SFH, em TODOS os contratos, a Taxa de Juro mensal é a Taxa Equivalente.

No SFH, os contratos assinados entre as partes ndo tém divergéncias em relacdo as regras
da matematica financeira.

Estes desencontros existem, exclusivamente na ACAO DE COBRANCA.

AUDIENCIA PUBLICA

Esta Audiéncia Publica cristaliza o total desconhecimento das regras da matematica Financeira,

aqui no Brasil, por Professores, Autores, Defensores de Teses, de Mestrado, de Doutorado, de

Livre Docéncia, de Dissertacdes e de Articulistas (Advogados, Contadores, Economistas), bem

como de 86,36% dos Peritos Judiciais da Regido Sudeste.
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Com a devida vénia, de Juizes, de Desembargadores, de Procuradores e, com destaque, para a
Turma do STF que, em 1963, editou a Sumula 121 que produziu o aforismo:

“K vedada a capitalizacio de juros, ainda que expressamente convencionada”

Todo este UNIVERSO tem o desencontro com as Regras da Matemética do Juro Composto

que diz:

“Um capital esta colocado a Juros Compostos ou no regime de capitalizagdo composto se, no fim de cada
periodo financeiro, previamente estipulado ( dia, més, bimestre, trimestre, quadrimestre, semestre, anual), o

Juro produzido é adicionado ao capital e passa render juros”
Proibindo esta Regra de Matematica temos DOIS INSTRUMENTOS LEGAIS :
1- O Decreto no. 22.626, de 07.04.1933, no seu artigo 4°, na sua 12 Parte:
“E proibido contar juros dos juros;”
Na 22 Parte deste artigo 4° ndo proibe a capitalizacdo anual:
“Esta proibicao nio compreende a acumulacio dos juros vencidos

aos saldos liquidos em conta corrente de ano a ano”.

Comentamos: Este texto consta do Artigo 253 do nosso Codigo Comercial — Lei 556 de 25.06.1850
e influenciado pelo questionamento acontecido na Idade Média entre a Igreja
Catdlica e a Sociedade Financeira, haquela época.
Aqui no Brasil, este Decreto 22.626, de 07.04.1933, teve cunho politico no Governo
Getulio Vargas, questionado pelos Cafeicultores Paulistas. Recomendo a leitura dos

seus Considerandos elaborados pelo Ministro da Fazenda.

2- A SUMULA 121 de 13.12.63 do STF — ja citada. — A Matemaética Financeira tem a
Convencdo do Século XIX que aprovou que, de ano a ano, adiciona o juro do periodo ao

capital para render novos juros, ou seja:

R$100,00; 12,00 % a.a. ; Juro = R$ 12,00
Novo Capital : R$ 112,00 e segue :

R$ 112,00 x 1,12 = R$ 125,44
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O Decreto 22.626 de 07.04.1953 ndo proibe esta capitalizagdo anual.

Na SUMULA 121 isto é proibido.

Se o seu aforismo for para quaisquer periodos, inclusive o periodo anual, esta SUMULA 121 s6
tem vigéncia no Brasil e 0 mercado financeiro ndo toma conhecimento.

Se 0 objetivo for proibir o “ganho extra” gerado pala Taxa Proporcional, a Matematica Financeira
tem a solucdo: utilizar a TAXA EQUIVALENTE.

Taxa Proporcional: 12,00 % a.a ; Taxa Mensal: 12,00 + 12 = 1,00 % a.m
Taxa Equivalente: 12,00 % a.a.; Taxa Equivalente: [(1,12) ¥*?-1].100 = 0,9488793 % a.m.

Para isto, no contrato assinado entre as Partes tem que definir que a Taxa de Juros Anual € a TAXA
EFETIVA.
Tomando o exemplo dado: 100,00 (1,009488793)* = R$ 125,44

I— Taxa Equivalente

Esta capitalizagdo composta que € adicionar o valor dos juros do periodo financeiro

Juros Dos Juros

imediatamente anterior, ao capital para que este juro renda juro no periodo financeiro seguinte,
traz um “ganho extra” que muitos Autores denominam de “juros ocultos” pelo fato de utilizar,

em cada periodo financeiro, a taxa proporcional.

O que é taxa proporcional: é tomar a taxa de juro do contrato, sendo o periodo financeiro
0 més e dividi-la por 12: Exemplo: 12,00 % a.a. a taxa

proporcional serd 1,00 % a.m.

Taxa de Juro Anual do contrato: TAXA EFETIVA
A matematica financeira ensina que, sendo a taxa de juro anual do contrato, a Taxa Efetiva, a
taxa de juro mensal sera a Taxa Equivalente que é assim ensinada :

[1+i (M) ™ = 1+i

Hm) = [JAFD U -1]. 100

i(m) =[(1,12) 2 -1]. 100

' (m) =[1,009488793 - 1. 100 = 0,9488793 % a.m.

T— Taxa Equivalente

14



Esta Taxa Equivalente (mensal, etc, semestral) elimina este “Ganho Extra” que, colocando na
HP 12C, temos:
[(1,009488793)'? -1] . 100 = 12,00% a.a.

Esta regra da matemaética financeira elimina o entrave do Decreto no 22.626 de 07.04.1933,
no seu artigo 4°, na primeira parte e, para que este Decreto 22.626 perca a sua eficécia, € so
definir no contrato assinado entre as partes — quaisquer contratos de empréstimos e
financiamentos: mercado financeiro, cheque especial, cartes de crédito e SFH — que a
Taxa de Juro Anual do Contrato é a TAXA EFETIVA.

Assim, encerra-se esta infindavel polémica.

1.7 -LEGISLA(;AO BRASILEIRA
Toda a Legislacao Brasileira que interfere nas regras da matematica financeira deve ser
cancelada, especialmente a Lei 11.977 de 07.07.2009, pelo seu artigo 75 que criou o0 artigo
15-A na Lei 4.380 de 21.08.1964 que instituiu o Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH-,

ao afirmar que no Sistema Francés de Amortizacao contém Juro Composto.
NAO EXISTE JURO COMPOSTO no Sistema Francés de Amortizacao.
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1 - Audiéncia Publica — STJ - Dia 29.02.2016

RECURSO ESPECIAL N®951.894 - DF (2007/0108079-4)

RELATORA : MINISTRA MARIAISABEL GALLOTTI )
RECORRENTE : FUNDACAO BANCO CENTRAL DE PREVIDENCIA
PRIVADA CENTRUS

ADVOGADA : SIMONE JAMAL GOTTI
RECORRENTE : LINDOMAR PEDRO CAMARGO E OUTRO
ADVOGADO - SEBASTIAO MORAES DA CUNHA E OUTRO(S)
RECORRIDO : OS MESMOS

DESPACHO

Tomo publica a relacdc das entidades, com seus respectivos
representantes, e expositores habilitades a participar da audiencia publica sobre a
definicdo do conceito juridico de capitalizacao de juros vedada pela Lei de
Usura e permitida pela MP 2.170-01 no ambito do Sistema Financeiro Nacional,
e pela Lei 11.977/2009, no Sistema Financeiro da Habitagdao, desde que

expressamente pactuada, a realizar-se no dia 29 de de fevereiro de 2016, a partir

das 9 horas, conforme o seguinte eronograma:

Primeiro Painel e. abertura {9:00 hs)

« Ministra lsabel Gallotti

. Subprocurador-Geral da Republica José Elaeres Marques Teixeira

Segundo Painel (9:30 hs)

. Banco Central do Brasil, representado pelo Dr. Erasto Villa-Verde de
Carvalho Filho (OAB/DF 9393)
. Associac3o Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia

Privada — ABRAPP, representada pelos Drs. Ana Carolina Ribeiro de
Oliveira (OAB/DF 27413) e Adacir Reis (OAB/DF 1819-A)
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Terceiro Painel (10:00 hs)

. Ordem dos Advogados do Brasil - Secao do Parana, representada
pelo Dr. Andrey Salmazo Poubel (OAB/PR 36458)
. Associacdo DBrasileira das Entidades de Crédito Imobiliario e

Poupangca - ABECIF, representada pelos Drs. Luiz Rodrigues
Wambier (OAB/PR 7295) e José Dutra Vieira Sobrinho

.

Quarto Painel (10:30hs) e

. IRPE- Pericia e Consultoria Contavil / FGV - Rio de Janeiro,
represtada pelo Sr. Clovis de Faro

4
« Caixa Econémica FECIEHI, representada pelo Dr. Teotonio Costa

Quinto Painel {1h hs)

. Federacao ﬁmsileira de Bancos, representada pelo Sr. Carlos

l.._—-
Antdnio Rocca
. Luwiz Femando Azzoni Faringnoli, Pento Econdmico-financeiro e

Administrador Judicial

Sexto Painel (14:00 hs)

. Confederagdo Nacional da Indistna, representada pela Sr* Mayara
Luiza Matos Loscha
. Instituto dos Advogados de S&o Paulo, representado pelo Dr. Flavio

Maia Fernandes dos Santos
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Sétimo Painel (14:30 hs)

. Comissdo de Direito Empresarial da OAB/PA, representada pelo Dr.
Denis Fanas
. Conselho Regional de Administracdo/PR, representado pela Dr®

Sonia Regina Ribas Timi, Perita Judicial

Oitavo Painel {15:00 hs)

-
. Associacao Brasileira das Ewgd\es dos Mercados Financeiro e de
Capitais, representada pelo Sr. Francisco Satiro
. Gilberto Melo, Pento Eiecialiata em calculos judiciais, extrajudiciais

e precatonos 4

L Iy
Nono Painel (1 )

« GConfederagcao Nacional das Instituicdes Financeiras - CNIF,
representadapelo Dr. Ricardo Messetti (OABIDF 30373)
F__ N

. José Henrique Garcia Moreira, Edson Rovina e José Jorge Meschiatt

Mogueira, especialistas em pericia financeira

Décimo Painel {16:00 hs)
. Celso Alves de Almeida, advogado especialista em matematica
financeira e sistema de calculo de juros (OAB/GO 37920)

. Giancarlo Zanon, especialista em pericia contabil

Devido ao grande numero de inscrtos, sera concedido o prazo maximo

de 15 (quinze) minutos para cada expositor, podendo o tempo ser dividido na
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hipotese de multiplos representantes.

Os expositores que desejarem utilizar recursos audiovisuais, deverao
enviar os arquivos da apresentacdo em meio digital para o correio eletronico tabela
price@stj.jus.br, até as 12 horas do dia 26 de fevereiro de 2016 (sexta-feira).

As entidades e expositores que se cadastraram, mas ndo foram
habilitados, poderao participar da audiéncia publica na condigdo de ouvintes.

Publique-se.

Intimem-se.

W

s

Brasilia (DF), 18 de dezembro de 2015.

MINISTRA MAF&A ISABEL GALLOTTI
+  Relatora

Y
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2 - NOSSA POSICAO

Referente as Regras

DA MATEMATICA FINANCEIRA
NO AMBITO
DESTA
AUDIENCIA PUBLICA
DE
29.02.2016
NO
SUPERIOR TRIBUNAL DE JUSTICA — STJ

REsp n°. 951.894 — DF de 06.02.2019

Nossa Opinido:
o A Legislacdo existente no SFN sobre as regras da matematica financeira, - nas quais,
algumas autorizam e outras proibem a capitalizacao de juros, - precisa ser cancelada:
Decreto n°. 22.626 de 07.04.1933, pelo seu Artigo 4°, na sua 12 Parte
Stmula 121 do STF de 13.12.1963
Decreto Lei n°. 167 de 14.07.1967
Decreto Lei n° 403 de 09.01.1969 - Artigo 5° e 14°

Lei no. 6.840 de 03.11.80 - Artigo 5°
Lei n° 10.931 de 02.08.2004 - Artigo 28°, § 1°, Inciso |
MP 2.170 — 36 de 24.08.2001 — Artigo 5°

o Por permitir coisa que nao existe no Sistema Francés de Amortizacdo no SFH, precisa ser
cancelado, no artigo 75 da Lei 11.977 de 07.07.2009, o artigo 15-A introduzido na Lei 4.380
de 21.08.1964
Este artigo 15-A ¢é extemporaneo: afirma que no Sistema Francés de Amortizacdo contém
JURO COMPOSTO. ISTO NAO EXISTE.
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2.1-  Transcrevemos e Comentamos
FGV - Direito SP — Mestrado Profissional
“A Conformacédo da Legalidade da Capitalizagio Composta de Juros da Tabela Price”.
Incorporamos, o resumo desta DISSERTACAO apresentada a Escola de Direito de Sdo
Paulo da Fundacdo Getulio Vargas, como requisito para obtencao do titulo de Mestre em
Direito:
Esta Dissertagdo pode ser lida na integra, neste site na TRILHA:

Pericia Judicial 2 / Dissertacdes e Teses /
Mestrado FGV Direito — SP — 2021 de Eduardo Roberto Massa Drezza — Sao Paulo

Peco Vénia ao . Autor desta Dissertacdo, bem como das suas referéncias bibliograficas,
pelas nossas andlises aqui expostas sobre o Juro Composto na Tabela Price.
O Sr. Richard Price NUNCA estudou e publicou livros referentes ao Sistema Francés de
Amortizacdo que estd catalogado na Modalidade QUATRO de Pagamentos
(AmortizagGes) de Empréstimos e Financiamentos em parcelas mensais, etc, anuais,
iguais e sucessivas e sob o regime de DESCONTO COMPOSTO. _
Aqui, no Brasil confundem o célculo do valor de beneficios Tabua VI m - que
contem Juro Composto, com o calculo do valor da prestacdo — Tabua I (1 )"
que calcula o valor da prestacéo.. (1+i)"-1
Ver neste site nas TRILHAS :

Sistema Francés de Amortizacéao:

- Tabelas Financeira sem Anatocismo para Magistrados e Advogados

- Sistema Francés de Amortizacdo E, Matematicamente, Perfeito e Acabado

Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos

Comentamos Coisas Que N&o Existem no Sistema Francés de Amortizacao

Progressdo Geomeétrica

Matematica Financeira — Verdades Que Precisam Aparecer

FGV Direito — Sao Paulo
Mestrado Profissional

Eduardo Roberto Massa Drezza

A Conformidade Da Legalidade Da Capitalizacdo Composta De Juros Na

Tabela Price No Ambito Do Sistema Financeiro Nacional
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O trabalho tera como modelo. . . a resolucdo do problema evidenciado pela apertada

deciséo de 7 a 6 Ministros do STJ, na desafetacdo do REsp 951.894 — DF de 06.02.2019
Verséo de 30.09.2019

O 1. Autor listou rica bibliografia, lamentou o DECIDIU da Turma Especial STJ e néo

apresentou o seu entendimento pessoal.

FGV DIREITO SP

MESTRADO PROFISSIONAL

A conformacéo da legalidade da capitalizacdo composta de juros na tabela Price
no &mbito do Sistema Financeiro Nacional

Eduardo Roberto Massa Drezza

Projeto de pesquisa apresentado ao Mestrado Profissional da FGV Direito SP.
Versdo de 30.09.2019

1. Tema, contexto e modelo de pesquisa predominante

A conformacao da legalidade da capitalizacdo composta de juros na tabela Price

no ambito do Sistema Financeiro Nacional

O trabalho terd como modelo predominante a resolucéo de problema evidenciado pela apertada deciséo de sete a
seis ministros do STJ na desafetacdo do REsp. n® 951.894/DF em 06 de fevereiro de 2019. O viés tracado pelas
normas conjugadas de Simulas, Leis Gerais, Leis Especificas e jurisprudéncia no &mbito do Sistema Financeiro
Nacional e dimensdes do Sistema Financeiro Habitacional e Sistema de Financiamento Imobiliério, relativamente a
ilegalidade do uso de juros compostos e da capitalizagdo com periodicidade inferior & anual — pelo uso especifico do
sistema de amortizacdo com prestagdes constantes conhecido por tabela Price — ante a auséncia de Leis Especificas,

e, opostamente, & legalidade, pelo advento de novas Leis e as diversas condi¢des previstas para sua assuncao.

2. Quesitos, fontes de pesquisa e formas de acesso

Contextualizacéo fatica

1. O que é a tabela Price? Qual o conceito de juros compostos e juros simples? O que é capitaliza¢do de juros?
Fontes para resposta:

a) Doutrina * PRICE, Richard. Observations on Reversionary Payments. Londres: Ed. T. Cadell, 12 ed., 1771.

* VIEIRA SOBRINHO, José Dutra. Matematica financeira. 7. Ed. — 15. Reimpr. — Séo Paulo: Atlas, 2014. Pag.
220-221

* SILVA, André Luiz Carvalhal. Matematica financeira aplicada. S&o Paulo: Ed. Atlas, 2005.

* FUGIMOTO, C. E.; PASSOS, R.; TIMI, S. R. R. Tabela Price - e a discussdo no judiciario. Curitiba: Rede do
Consumidor, 2016.
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b) Artigo
*« CAMPOS FILHO, A., et. al. Declaracao em defesa das ciéncias econdmica, financeira e juridica. Folha de S.
Paulo, outubro/2009. Disponivel em: https://m.folha.uol.com.br/mercado/2009/10/635024-leia-a-integra-do-

manifesto-de-academicos-a-favor-dos-juros-compostos.shtml?loggedpaywall. Acesso em: 21/06/2019.

c) experiéncia profissional

Referencial tedrico-normativo
2. Quais sdo as normas legais que disciplinam a cobranca de juros em contratos do Sistema Financeiro

Nacional, incluindo-se os Sistemas Habitacional e Financeiro, que envolvam a tabela Price?

Fontes para resposta:

a) Legislacdo patria (Decreto 22.626/33, MP 1.963-17/00 — 2.170-36/01, lei 10.931/04, lei 9.514/97 — 11.977/09, lei
4.380/64, ResolucGes BACEN, etc.)

b) Jurisprudéncia/Simulas: Simula 121 e 596 do STF; 93, 186, 539 e 541 do STJ, etc.)

Abordagem analitica

3. Quais os principais contratos que se utilizam desse sistema de amortizacdo?

4. Por que a formulacéo da Tabela Price contempla juros compostos e capitalizados mensalmente?

5. Quais sdo os principais problemas gerados pelas decisfes em processos que envolvam a Tabela Price?

Fontes para respostas (3, 4 e 5):

a) Doutrina

* FIGUEIREDO, Alcio Manoel de Sousa. Tabela Price & Capitaliza¢ao de Juros. Editora: Jurua ,2004.

* FUGIMOTO, C. E.; PASSOS, R.; TIMI, S. R. R. Tabela Price - e a discussdo no judiciario. Curitiba: Rede do
Consumidor, 2016.

* NOGUEIRA, José Jorge Meschiatti. Tabela Price: Mitos e Paradigma. 3. Ed. Millennium, 2013.

b) Artigos « GIMENES, J. J. STJ precisa definir sobre capitalizagéo e juros na Tabela Price. Consultor Juridico,

dezembro/2017. Disponivel em: https://www.conjur.com.br/2017-dez-09/jose-jacomo-gimenes-tabela-price-

capitalizacao-juros. Acesso em: 19/06/2019.
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* SCOCUGLIA, L. Mudar capitalizacéo de juros ndo resolve problema de todos consumidores, diz Francisco
Satiro. Jota, margo/2016. Disponivel em: https://www.jota.info/justica/bancos-e-especialistas-divergem-sob-tabela-
price-e-capitalizacao-de-juros-10032016. Acesso em: 19/06/2019.

« CAMPOS FILHO, A., et. al. Declaracdo em defesa das ciéncias econdmica, financeira e juridica. Folha de S.
Paulo, outubro/2009. Disponivel em: https://m.folha.uol.com.br/mercado/2009/10/635024-leia-a-integra-do-
manifesto-de-academicos-a-favor-dos-juros-compostos.shtml?loggedpaywall. Acesso em: 21/06/2019.

c) Experiéncia profissional: Exploracéo das decisdes proferidas, inclusive, no processo que contextualiza este
trabalho (n°2007/0108079-4 - REsp. n° 951.894/DF), onde se observam as divergéncias de entendimento técnicos

entre peritos e julgadores.

Concluséo propositiva
6. Como resolver a questdo em dissenso, comprovar a capitalizacdo composta dos juros na tabela Price, em

abstrato, e a legalidade de sua aplica¢éo?

Fontes para resposta:

a) Experiéncia profissional

b) Artigos

* FARO, C. “Método de Gauss”: inapropriado até no nome. FGV EPGE, maio/2015. Disponivel em:
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/13727. Acesso em: 21/06/2019.

. . Proibicéao da capitalizacéo de juros e o Poder Judiciario: equivocos na aplicacéo de teorias
econdmicas sobre juros simples e compostos. FGV EPGE, maio/2014. Disponivel em:
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/27050. Acesso em: 30/05/2019.

+ SCAVONE JUNIOR, Luiz Antonio. Os contratos imobiliarios e a previsio de aplicacdo da tabela price:
anatocismo. Justitia, S&o Paulo, v. 59, n. 181/184, p. 119-133, jan./dez. 1998. Disponivel em:
www.bdjur.stj.jus.br//dspace/handle/2011/23660. Acesso em: 21/06/2019.

3. Relevancia prética, carater inovador e potencial de impacto
O proprio v. acérdao em REsp. n° 951.894/DF, evidenciador da problematica, assim acunhou:
Anoto que ha multiplicidade de processos em que se discute idéntica questdo juridica, a saber, a existéncia de

capitalizacdo de juros vedada pelo
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Decreto 22.626/33 na prdpria formula matematica da Tabela Price, o que implicaria, inevitavelmente, e em
abstrato, a ilegalidade de seu emprego como forma de amortizagdo de financiamentos no sistema juridico brasileiro
em contratos bancarios diversos anteriores a edi¢do da MP 1.963-17/00 e em financiamentos habitacionais
anteriores a Lei 11.977/2009.

A questdo continua relevante (...)

A parte conclusiva do r. julgado afirma que “o0 STJ da um cheque em branco para tribunais (...) dizerem que a
Tabela Price é ilegal.” A falta de um posicionamento condizente tem criado as mais diversas decisdes, e,
recorrentemente, erradas (ndo apenas divergentes, mas erradas). Portanto, a conclusao propositiva deste trabalho é
preencher o “cheque em branco” passado pelo STJ e pacificar um tema de grande repercussdo e de reconhecida
relevancia, uma vez que, diante da profusdo inconstante de entendimentos sobre o tema, ha necessarias e inevitaveis
questdes sobre o uso da Tabela Price que sdo puramente juridicas, ou seja, tratam da interpretagdo apropriada do
Direito instrumentalizada a partir de fato incontroverso de que dele ndo deveriam desdobrar movimentos processuais
indteis (e muitas vezes prejudiciais). E, portanto, essa a questdo a ser enfrentada para a interpretacéo correta do
Direito e usar do processo como instrumento afinado para alcancar a justica.

O carater inovador € a pacificacdo de celeumas que estdo no repertério de muitos advogados, peritos, juizes,
desembargadores e, como evidenciado, até de ministros. O tema é relevante e de grande espectro, inova com a
resposta que devera colocar uma pa-de-cal sobre tais discussdes equivocadas, assim o impacto desse deslinde é
aprumar os entendimentos sobre o tema e conter a pluralidade de decises erradas que permeiam o prisma dessa
questao.

4. Familiaridade com objeto da pesquisa

Advogado, administrador de empresas, contador e tecnélogo da informatica com énfase em gestdo de negécios sdo
as formacdes superiores do mestrando, que atua como administrador judicial, parecerista e perito de confianca dos
Juizos em diversas comarcas do interior e da capital de S&o Paulo, certo que trespassar o tema e encara-lo é algo
rotineiro nos liames de suas atribuicdes cotidianas. N&o ¢ raro a grande maioria dos advogados e juizes ja ter se
deparado com a questéo posta e ndo encontrou a solugdo & problemética que, como evidenciada, ate mesmo o STJ
esquivou-se em pacifica-la e nem sequer chegou a analisar 0 REsp. n® 951.894/DF. A familiaridade com o objeto
desta pesquisa é proxima suficientemente a darmos a resposta premente dessa problematica.

5. Bibliografia preliminar

Nas bases historiadas de jurisprudéncia do STJ e TJSP, o tema foi recorrente em 55.231 apontamentos neste e,
naquele, 460 acordaos, 2 repetitivos e contam-se, até maio de 2019, outras 17.735 decisdes monocréaticas que
versam sobre a famigerada Tabela Price: dentre eles, as mais variadas interpretacdes deram azo a ja identificada

pluralidade de decisdes, inclusive, diametralmente opostas sobre 0 mesmo tema (ora pesquisado).
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Ademais, ha doutrina e literatura que aborda ou tangencia o tema de modo que, conciliadas, mostram auxilio

relevante e aclarador a esta busca investigativa; preliminarmente, a saber:

Referéncias:

BASSILI, D. A. Retirando os juros sobre juros da Tabela Price. 4 Ed. Scortecci Editora, 2012.

BRANCO, A. C. C. Tabela Price ou Método de Gauss: qual o método de financiamento mais justo para o
Brasil? 1. Ed. Editora Novidade, 2013.

CAMPOS FILHO, A., et. al. Declaracao em defesa das ciéncias econémica, financeira e juridica. Folha de S.
Paulo, outubro/2009. Disponivel em:
https://m.folha.uol.com.br/mercado/2009/10/635024-leia-a-integra-do-manifesto-de-academicos-a-favor-dos-juros-
compostos.shtml?loggedpaywall. Acesso em: 21/06/2019.

COELHO, G. STJ néo analisa legalidade de juros compostos na tabela Price. Consultor Juridico, fevereiro/2019.
Disponivel em: https://www.conjur.com.br/2019-fev-07/stj-nao-analisa-legalidade-juros-compostos-tabela-price.
Acesso em: 21/06/2019.

DWORKIN, Ronald. O império do direito. — 3. ed. — S&o Paulo: Martins Fontes — selo Martins, 2014, p. 150.
FARO, C. “Método de Gauss”: inapropriado até no nome. FGV EPGE, maio/2015. Disponivel em:
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/13727. Acesso em: 21/06/2019.

. Mdltiplos contratos: o caso do sistema de amortizacGes constantes. FGV EPGE, maio/2017.
Disponivel em: http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/18225. Acesso em: 30/05/2019.

. Proibicéao da capitalizacéo de juros e o Poder Judiciario: equivocos na aplicacéo de teorias
econdmicas sobre juros simples e compostos. FGV EPGE, maio/2014. Disponivel em:
http://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/handle/10438/27050. Acesso em: 30/05/2019.

FIGUEIREDO, Alcio Manoel de Sousa. Tabela Price & Capitalizacao de Juros. Editora: Jurua ,2004.
FUGIMOTO, C. E.; PASSOS, R.; TIMI, S. R. R. Tabela Price - e a discussao no judiciario. Curitiba: Rede do
Consumidor, 2016.

GIMENES, José Jd&como. STJ precisa definir sobre capitalizacdo de juros na Tabela Price. In: Revista Consultor
Juridico, 9/12/2017. Disponivel em: https://www.conjur.com.br/2017-dez-09/jose-jacomo-gimenes-tabela-price-
capitalizacao-juros . Acesso em 10/06/2019.

MacCORMICK, N. Retérica e o Estado de Direito, p. 20.
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MAMEDE, Gladston. Direito empresarial brasileiro: titulos de crédito, volume 3 — 5. Ed. — S&o Paulo: Atlas,
2009, p. 393-405.

NOGUEIRA, José Jorge Meschiatti. Tabela Price: Mitos e Paradigma. — 3. Ed. — Campinas: Millennium, 2013.
PRICE, Richard. Observations on Reversionary Payments. Londres: Ed. T. Cadell, 12 ed., 1771.

SCAVONE JUNIOR, Luiz Antonio. Os contratos imobiliarios e a previsao de aplicacio da tabela price:
anatocismo. Justitia, S&o Paulo, v. 59, n. 181/184, p. 119-133, jan./dez. 1998. Disponivel em:
www.bdjur.stj.jus.br//dspace/handle/2011/23660. Acesso em: 21/06/2019.

SCOCUGLIA, L. Mudar capitalizacdo de juros ndo resolve problema de todos consumidores, diz Francisco
Satiro. Jota, margo/2016. Disponivel em: https://www.jota.info/justica/bancos-e-especialistas-divergem-sob-tabela-
price-e-capitalizacao-de-juros-10032016. Acesso em: 19/06/2019.

SILVA, André Luiz Carvalhal. Matematica financeira aplicada. Séo Paulo: Ed. Atlas, 2005.

VIEIRA SOBRINHO, José Dutra. Matematica financeira. 7. Ed. — 15. Reimpr. — Sdo Paulo: Atlas, 2014. Pag.
220-221

Ver esta Dissertacao neste site na TRILHA:
Pericia Judicial 2 / Dissertacdes e Teses /
Mestrado FGV — Direito — SP — 2021

Eduardo Roberto Massa Drezza

O I. Autor desta Dissertacéo afirma, com convicc¢do que na Tabel Price contém juro composto e

escora na rica referéncia bibliografica por ele apresentada, da qual destaco:

Declaracéo em defesa das Ciéncias Econdmicas, Financeira e Juridica.
FOLHA - SP - Outubro de 2009 — assinado por 32 Autores e
Professores, bem como os demais autores citados em sua dissertacao
gque dado amparo a sua posi¢do, de que, na Tabela Price contém juro

composto.

Né&o esta citada na sua Referéncia Bibliografica mas aqui incorporo que € o:
Manifesto em Defesa de Uma Ciéncia Matematica e Financeira assinado,
em Julho de 2004, por 16 dos 32 Autores e Professores da declaracao

acima.

Estes dois documentos neste site na Trilha:
Juros — (Matematica Financeira) / A Histéria /
- O Que Dizem Autores e Professores no Brasil:
Em 2004
Em 2008 a FOLHA
Em ambos tem 0s nossos comentarios
Artigos de Pedro Schubert

- O Pomo da Discérdia
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H& um erro historico, aqui no Brasil, referente a leitura do livro publicado pelo Sr. Richard Price
em 1771 e nas edigdes posteriores até 1812.

O Sr. Richard Price NUNCA escreveu sobre o Sistema Frances de Amortizacdo que amortiza
(paga) os empréstimos / financiamentos em n prestaces que ndo contém Juro Composto. O Sr.
Richard Price publicou o seu livro, em 1771, referente ao seu trabalho sobre a formagéo de
Reservas Técnicas — Tabua Il — (1+i)" -1 - Juro Composto e posterior distribuicdo de beneficios

[

a IDOSOS e VIUVAS (aposentados e pensionistas hoje) calculados pela Tabua VI -
i - que contem Juro Composto.

(a+i"-1

Este é o imbroglio que este I. Autor desta Dissertacdo esta, erroneamente, comprometido.

Diz o |. Autor:

“. .. no processo que contextualiza este trabalho . . . REsp 951.894 — DF, onde se observam as

divergéncias de entendimento técnico entre peritos e julgadores”

Peco vénia: E area eminentemente técnica no qual ndo cabe ao julgador imiscuir-se e os

“experts (peritos)”’ tropecam.

O STJ ndo deu um ‘“cheque em branco” e pacificou a matéria, transferindo-a para o 1° Grau

por ser eminentemente técnica. Esta matéria exige o conhecimento da Matematica Financeira e

cabe ao Perito, de modo competente, deslindar o contraditério.

A celeuma é: “Em matéria de Tabela Price nem sequer os matemdticos chegam a um consenso”

Esta legislacdo precisa ser cancelada.

Esta Dissertacdo, com a devida vénia precisa ser repensada.

28



3- LEGISLACAO DIRETAMENTE ENVOLVIDA NESTA AUDIENCIA
PUBLICA

No Ambito do Sistema Financeiro Nacional — SFN
Decreto n°. 26.262 de 07.04.1933 que, pelo seu art 4°, na sua 12 Parte, proibe a capitalizacdo

mensal de juros.

Simula 121 do STF de 13.12.1963 que proibe quaisquer capitalizacBes ainda que

expressamente convencionada

MP 2.170 — 36, de 24.08.01, sendo a sua origem na MP 1.782, de 14.12.1998 e que, a partir
da MP 1963/17, de 30.03.2000, modificou seu artigo 5° para:
Nas operacOes realizadas pelas instituicdes integrantes do Sistema
Financeiro Nacional — SFN — é ADMISSIVEL a capitaliza¢io dos juros

com periodicidade inferior a um ano e corrobora a Permissao Setorial

Permisséo Setorial

Importante: Esta Legislacéo Setorial refere-se 8 MODALIDADE TRES
No Ambito do Sistema Financeiro da Habitac&o - SFH

Obs: Para as Leis (Regras) da Matematica Financeira n&o é necessaria esta dicotomia. TUDO E

mercado financeiro.

Lei 11.977 de 07.07.2009 — pelo seu artigo 75 que criou o artigo 15-A na Lei 4.380 de
21.08.64 que instituiu o Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH, autoriza a capitalizacéo de

juros mensais no Sistema Francés de Amortizacdo. Autoriza coisa que nao existe.

Artigo 15-A:  E permitida a pactuagéo de capitalizagdo de juros com periodicidade mensal nas
operacOes realizadas pelas entidades integrantes do Sistema Financeiro da
Habitagdo — SFH

Para as Regras da Matematica Financeira toda esta Legislacdo € CADUCA. Quem as
criou ndo conhece as Regras da Matematica Financeira.

Proibir a capitalizacdo de juros a periodos financeiros menores de 1 ano é
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como proibir o nascer e o por do sol. A capitalizagcdo composta ocorre
independentemente da vontade das Pessoas e das Leis existentes.

Tem que conhecer o que é a Taxa Efetiva. O que é Teoria de Reinvestimentos

Sugestdo — Procurar a Assessoria de um Parlamentar e demonstrar toda esta
incongruéncia e elaborar um projeto de lei cancelando tudo isto e enfatizando
que a Taxa de Juro Anual do contrato é a TAXA EFETIVA e “recomendando”
ao mercado financeiro seguir as regras da matematica financeira (0 que ja
fazem).

Ver no item 8 — O Que Parlamentares Pensam Sobre o Juro Composto

Judicializacdo da Matematica Financeira

Neste ambiente de DESCONHECIMENTOS sobre as Regras da Matematica Financeira, 0s
Peritos Judiciais ndo destrincharam os contraditorios peticionados alegando a
existéncia de Juro Composto na Tabela Price, principalmente nos processos dos
mutudarios da casa propria — o SFH — Sistema Financeiro da Habitagdo — que tem o FCVS
em todo o Brasil.

O Superior Tribunal de Justica - STJ— pelo VOTO do I. Ministro Luis Felipe Salomao, no
REsp no. 1.124.552 — RS de 03.12.2014 diz:

0O seu VOTO ainda afirma :

“ Nesta seara de incertezas, cabe ao Judiciario conferir a solugdao ao caso concreto, mas nao lhe cabe
imiscuir-se em terreno movedigco nos quais os proprios experts tropegam ”.

“ As contradigOes, os estudos técnicos dissonantes e as diversas teorizagdes s6 demonstram o que ja se
afirmou no precedente paradigma de minha relatoria que, em matéria de Tabela Price, nem sequer
os matematicos chegam a um consenso”.

“"

Os juizes nao tém conhecimentos técnicos para escolher entre uma teoria matematica e outra, uma
vez que ndo ha perfeito consenso neste campo. Ndo ha como saber sequer a idoneidade de cada
trabalho publicado nesta area ”.

e devolveu este Recurso para o 1° Grau
O STJ, “face a estes desencontros de conhecimentos”, na sua Fungdo Nomofilacica, realizou

esta AUDIENCIA PUBLICA, em 29.02.2016, com o seguinte contetdo:

Ver o Item 1 deste artigo: Audiéncia Publica — STJ - Dia 29.02.2016
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Pelas regras da matematica financeira, a Modalidade Quatro de Pagamentos
(Amortizacdo) de Empréstimos e Financiamentos em parcelas iguais, mensais e
sucessivas que engloba o Sistema Francés de Amortizacdo (vulgar e erroneamente

denominado Tabela Price), bem como o Método Hamburgués, NAO CONTEM JURO
COMPOSTO :
No célculo do valor das prestacdes.

No recebimento de cada prestacéo, adimplida ou nao

No célculo do valor das prestacdes, na data da assinatura do contrato, bem como nas datas
de recebimentos de cada prestacéo, esta Lei 11.977, de 07.07.2009, - pelo seu artigo 75 que
criou o artigo 15-A na Lei 4.380, de 21.08.1964 - PERMITIU COISAS QUE NAO EXISTEM no

Sistema Francés de Amortizagéo.

As Regras da Matematica Financeira Atuam em Dois Campos

Juros Simples e Juro Composto
4.1 - Pelas Regras da Matematica Financeira esta Audiéncia Publica teve, como

OBJETIVO, a definicdo do Conceito Juridico de Capitalizacdo do Juro na
MODALIDADE TRES:
e 0S PAINELISTAS analisaram a MODALIDADE QUATRO

“Definicéo do Conceito Juridico de Capitaliza¢io de Juros”

como tendo o Juro Composto.

4.1.1 - Analisando as Regras da Matematica Financeira
Ver neste site nas Trilhas:
Matematica Financeira - Verdades Que Precisam Aparecer — nos seus itens
VI, VI e XI11HI:
O Desconto Simples (Juro Simples) ou Bancério E Mais

Oneroso Que o Juro Composto (Desconto Composto).

4.1.2 - A Matematica Financeira ensina:
MONTANTE — Juro Composto — (1+i)" -Tabual -1 Termo

(1+)"-1 - Tabua Il - n Termos iguais
[
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Ver neste site nesta mesma TRILHA:

Matematica Financeira - Verdades Que Precisam Aparecer, no seu item Il — A Soma dos
Termos de Uma Progressdo Geométrica E S6 Uma AUXILIAR DA MATEMATICA
FINANCEIRA NO ESTUDO DE MONTANTES

Todo o mercado financeiro, nacional e mundial, opera nesta Regra da Matematica Financeira.

Né&o toma conhecimento do Decreto n°. 22.626, de 07.04.1933, no seu artigo 4°, na sua 12 Parte que
proibe a capitalizacdo do juro a periodos financeiros menores de 12 meses.

Aqui a regra da Matematica Financeira da TAXA EQUIVALENTE regula estas aplicaces.

E ndo toma conhecimento da Simula 121 do STF

Ambos, Decreto e Simula, devem ser cancelados

VALOR ATUAL - Desconto Composto - __i (1+i)" - Tabua Il
(1+i)"-1
1+)" -1 - Téabua Vv
i(1+i)"
(vulgar e erroneamente denominadas Tabela Price)
Aqui opera a MODALIDADE QUATRO onde temos:
O Sistema Francés de Amortizacao
eo
Metodo Hamburgués
Sobre estas Regras da Matematica Financeira ver o que pensam Autores e

Professores aqui no Brasil:

Ver neste site nas Trilhas:
1-Pericia Judicial / Contrato de Emprestimos e Financiamentos / Economistas:
Saudavel Discussdo Entre Dois Economistas
2 — Juros- (Mat Financeira) /A Historia/O Que Dizem Autores e Professores no Brasil/
Em 2004:

Declaracéo de 16 Autores / Professores

e

Comentamos A Declaracdo de 16 Autores

Em 2009 & Folha:
Declaragéo de 32 Especialistas em Matemaética Financeira
e

Comentamos A Declaragéo de 32 Professores
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4.2 -

3 — Sistema Francés de Amortizacdo / Tabela Price Sem Anatocismo Para Magistrados e

Advogados /
- Artigo do I. Autor

- Comentamos este Artigo

4 — Artigos de Pedro Schubert: O Método do Fluxo de Caixa Descontado E O

Sistema Francés de Amortizacdo

Estas Regras da Matematica

O Livro do Sr. Richard Price Editado em1771

Amortiza¢Ges Negativas Nao Existem

Seis Fundamentos Matematica Para Entender o Sistema
Francés de Amortizagdo

O Pomo da Discérdia

Financeira - ndo mencionadas pelos Painelistas, -

retiram da discussio desta AUDIENCIA PUBLICA, o Sistema Francés de

Amortizagéo.

Este Sistema, nada tem a haver com o Conceito Juridico de Capitalizacdo de

Juros.

Empréstimos e Financiamentos — Bancos

Sao operacdes de 1 a n meses — 360 meses / 30 anos
E operam em QUATRO MODALIDADES DE PAGAMENTOS
Ver neste site nas TRILHAS ja citadas:

1-  Sistema Francés de Amortizacdo / Tabela Price

Sem Anatocismo para Magistrados e Advogados:

Comentamos Este Artigo Sobre o Sistema Francés de Amortizagéo

2 - Sistema Francés de Amortizacio E, Matematicamente, Perfeito e Acabado

3- Richard Price E As Quatro Modalidades de Pagamentos

4- Pericia Judicial / Contrato de Empréstimos e Financiamentos /

Economistas: Saudavel Discussdo Entre Dois Economistas

5- Matematica Financeira — Verdades Que Precisam Aparecer

Modalidade UM - 1 Termo—__1 - Tébua IV - Desconto Composto

Sistema Alemao

(1+i)"
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Modalidade DOIS —

Sistema Americano

Modalidade TRES -

Sistema Price

Pagamento de Juro Antecipado —
Pagamento do Principal na data de vencimento do contrato

1 Termo — Em Desuso

Pagamento do Juro por periodo financeiro estipulado no
contrato

Pagamento do Principal no final do contrato, juntamente

com o pagamento da ultima parcela do Juro

1 Termo — (1+i)" — Tabua I — Juro Composto

Os juros sdo adicionados (acumulados) ao valor do
principal, a cada periodo financeiro e pagos, juntamente
com o Principal, na data do encerramento do contrato.
Aqui temos a defini¢do do Juro Composto: !

“Diz-se que um capital esta colocado a juros compostos ou
no regime de capitalizacdo composta se, no fim de cada
periodo financeiro, previamente estipulado, o juro
produzido é adicionado ao capital e passa a render juros”
Cn = Co (1+i)"

1 - Do Livro Referencia 1

Obs: 1 - Aquitemos o Sistema Financeiro

Nacional e a Legislagéo:
Decreto 22.626 de 07.04.1933
Simula 121 do STF de 13.12.1963
Decreto Lei 167 de 14.07.67
Decreto Lei 403 de 09.01.69
Lei 6.840 de 03.11.80
Lei 10.931 de 02.08.2004
MP 2.120 — 36 de 24.08.2001

2 - Pela Regras da Mateméaticas toda

esta Legislacdo deve ser revogada

Temos que aplicar a Taxa Efetiva que a regra da
matematica financeira demonstra que, mensalmente,

temos a Taxa Equivalente:
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4.3 -

Com uma taxa de juro de 12,00% a.a. - Taxa Efetiva -

mensalmente temos:

1

12
i = [V(L,12) -1].100 = 0,9488793% a.m. - Taxa Equivalente
Com estas regras esclarece esta 12 Parte desta
Audiéncia Publica.

No item 5 a seguir : Resumo das Participac6es dos 23
Painelistas — todos abordam a Tabela Price como colocada
na TERCEIRA MODALIDADE DE PAGAMENTOS

Modalidade QUATRO - n parcelas - __i (1+i)" - Tabua 1 - pesconto Composto
(1+i)"-1

!1+i !n -1 - Tabua V - pesconto Composto
i(1+i)"

(vulgar e erroneamente denominadas Tabela Price)

Onde temos o:

Sistema Francés de Amortizacao — parcelas mensais,
etc, anuais, iguais e sucessivas

eo

Metodo Hamburgués — SAC — parcelas mensais,

etc, anuais e decrescentes

Esta Modalidade Quatro de Pagamentos em parcelas é estudada, em RENDAS

CERTAS, em VALOR ATUAL, portanto, no Desconto Composto.

Aplicagbes Financeiras

Aqui no Brasil, Autores, Professores, Consultores, Articulistas, 86,36% dos Peritos
Judiciais consideram o trabalho do Sr. Richard Price, de 1771 que estudou o
pagamento de beneficios & IDOSOS E VIUVAS - ANNUITY- e, portanto, no
ambiente de MONTANTES —Juro Composto - que utiliza as Tabuas | - (1+i)"e 1l
- _(1+)"-1 - paraaformacdo de Montantes e, destes Montantes, calcula o valor
do beneficio pela Tabua VI - i

(1+i)" -1
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4.4 -

Estes Autores, Professores e Outros denominam estas Trés Tabuas de Tabela Price

e nada de errado tem isto.

Entretanto, confundem este calculo do valor do beneficio pela

Tabua VI - i como sendo o calculo do valor da prestacao. Este é que é
@a+"-1

o IMBROGLIO

Ver neste site, nas TRILHAS ja citadas:
Os Livros do Sr. Richard Price / Tabuas Financeiras:
Tabelas Financeiras (Sequéncias de Contraditérios)
Artigos de Pedro Schubert - Os Seis Fundamentos Matematicos Para
Entender o Sistema Francés de
Amortizagéo.
-Tabela Price Sem  Anatocismo para
Magistrados e Advogados /
- Comentamos Este Artigo Sobre o Sistema
Francés de Amortizacdo

- O Pomo da Discordia

O REsp n° 1.124.552-RS,- de 03.12.2014 refletiu, pelo vOTO do I. Ministro
Luis Felipe Salomao, todo este “imbréglio” existente no ambiente académico
brasileiro que aparece, através de Peritos Judiciais, nos seus Laudos Periciais

que, por Recursos Especiais, chegaram ao STJ.

Ver neste site, nas TRILHAS:
STJ DECIDIU REsp 951.894 - DF /
Recursos Especiais
- REsp n°. 1.124.552-RS de 03.12.2014 - Luis Felipe Salomé&o
- REsp 951.894 — DF de 06.02.2019

- Comentamos Estes REsp’s

O STJ Pelo REsp 951.894 — DF de 06.02.19 — EXIGE Conhecimento Da
Matematica Financeira
Matematica Financeira — Verdades Que Precisam Aparecer

Diagrama do Fluxo de Caixa.
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Resumo Das Participacgdes dos 23 Painelistas

Obs. Elaborado pela I. Painelista do 7° Painel (Transcrevemos com Comentarios)

Em 29/02/2016 foi realizada uma Audiéncia Publica no Superior Tribunal de Justica (STJ),
convocada pela llma. Ministra Isabel Gallotti com objetivo de ouvir profissionais de diversas areas
de conhecimento a respeito da incidéncia ou ndo da capitalizagdo composta de juros na Tabela
Price, em atencéo especial ao Recurso Especial n® 951.894 — DF 2007/0108079-4, o qual é de
relatoria da Ministra Maria Isabel Gallotti.

PRIMEIRO PAINEL E ABERTURA (10H)
Ministra Isabel Gallotti. - ABERTURA

E Subprocurador-Geral da Republica José Elaeres Marques Teixeira.

Este palestrante coloca que o método € um dos mais utilizados no mundo, porque define o capital
e 0s juros pactuados garantindo o pagamento integral da divida no prazo contratado. Para o
palestrante a Tabela Price incide juros compostos, mas nao a capitalizacdo de juros. E ainda disse
que o método favorece a inclusdo de familias de baixa renda nos programas habitacionais e que o
mutuario pode escolher o sistema para utilizar em seu financiamento.

OPINIOES DOS PAINELISTAS
SEGUNDO PAINEL (10H30)

Banco Central do Brasil, representado pelo Dr. Erasto Villa-Verde de Carvalho Filho
(OAB/DF 9393).

Para ele ha dois momentos distintos a ser levado em consideracdo, antes e depois da MP 2170-
36/2001. Que a MP pode ter possibilitado a diminuicdo do spread bancario. Também destacou que
0 acordao a REsp. n°® 973.827 que traz que anatocismo seria a quantidade de juros ndo pagos que
viram saldo devedor. E ainda que 0s juros compostos previstos na Tabela Price ndo sao confundidos
com capitalizacdo de juros nem com anatocismo.

Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Privada — ABRAPP,
representada pelos Drs. Ana Carolina Ribeiro de Oliveira (OAB/DF 27413) e Adacir Reis
(OAB/DF 1819-A).

Colocou que sim a Tabela Price é utilizada no mundo todo, mas sé questionada no Brasil. Para ela
a capitalizacéo é igual ao anatocismo e significa juros sobre juros mas a formagao da taxa de juros
ndo depende disso. Que a capitaliza¢do de juros é vedada pela lei da usura mas a formagéo da taxa
de juros nao.

TERCEIRO PAINEL (11H).

Ordem dos Advogados do Brasil - Se¢cdo do Parand, representada pela Dr? Andressa Jarletti
Gongalves de Oliveira (OAB/PR 36.115).

e Para a palestrante a capitalizacdo pode ocorrer de diversas formas na relagdo contratual. Que

a Tabela Price traz o crescimento da divida em progressdo geométrica que é o que a lei da
usura proibe. E possivel se verificar a capitalizacéo de juros na Tabela Price, visto que 0s juros
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crescem em progressdo geométrica no tempo, 0 que gera sim juros sobre juros ao longo do
tempo. Logo, o sistema de amortizacdo da tabela Price implica sim em anatocismo, e conclui
isso analisando Price. Afirma que quanto mais se paga mais 0s juros sobre juros cresce e gera
0 anatocismo proibido pela lei de usura. Por fim, a expositora asseverou que o Bacen defendeu
que “a capitalizagdo foi um diminuidor do spread bancario”, mas isso, segundo essa, beira a
utopia, € ilusério pensar que em todos esses contratos de capitalizacdo existentes os bancos
deixariam de aplicar a capitalizagdo. Isso € uma falacia, pois existe sim a capitalizagdo na
tabela Price. Dra. Andressa é autora do livro Defesa Judicial do Consumidor Bancério.

e Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobilidrio e Poupanca - ABECIP,
representada pelos Drs. Luiz Rodrigues Wambier (OAB/PR 7295) e José Dutra Vieira
Sobrinho (ausente).

Para Wambier o Art. 4° da Lei de Usura fala que € proibido contar “juros sobre juros”, mas na
segunda parte do artigo permite-se incidir os juros aos juros vencidos do capital. Logo, o
referido artigo ndo veda qualquer operacdo de juros sobre juros. Que todos os sistemas de
amortizacdo praticados estdo de acordo com a Lei de Usura (Sistema Price, SAC e
Americano).

O calculo de amortizacdo na Tabela Price esta em fato exponencial, ou seja, cresce em
progressao geométrica. Explica ainda que os juros sdo calculados em fun¢do do saldo
devedor e ndo do saldo devedor em razéo dos juros.

QUARTO PAINEL (11H30).
Dr. André Zanetti Baptista, autor do livro ""Juros, Taxas e Capitalizacao"'.

Para o apresentador deste painel s ha a capitaliza¢do dos juros quando nédo ha o pagamento dos
juros, assim incidira novos juros sobre esses. Para o expositor se faz necessario diferenciar juros
remuneratorios (devidos durante o prazo pactuado) dos juros moratérios (que ocorrem quando ha
o inadimplemento, é a incidéncia de juros sobre o capital devido e que ndo implica em capitalizacdo
ou anatocismo pela diferenciacao desses tipos de juros) para classificar o anatocismo.

Comentamos: Ver neste site na Trilha: Pericia Judicial/Contratos Empr e Financ/Advogados- o
seu artigo: Tabela Price Viola a Lei da Usura e a SUmula 121 do STF

Caixa Econdmica Federal, representada pelo Dr. Teoténio Costa.

O Palestrante coloca que no Sistema Price a divida evolui e paga-se menos juros que no SAC, visto
gue amortiza mais. Se o valor do SAC e da Tabela Price for o mesmo, idéntico, ndo se pode falar
gue os valores de juros em Price sdo diferentes.

QUINTO PAINEL (14H30).
Federacéo Brasileira de Bancos, representada pelo Sr. Carlos Anténio Rocca.

Para o palestrante tanto a Tabela Price quanto o SAC séo sistemas baseados em juros compostos, e
que se pagas as prestagdes regularmente garante a quitacdo da divida, no prazo e taxa contratada.
O histdrico de problemas do SFH néo resulta do uso da Tabela Price, e sim a aplicacao de reajustes
diferentes para prestacdes e saldos, a aplicacdo de indices de reajustes de precos maiores que a
variacdo da renda do mutuério, que inviabilizam também qualquer outro sistema de amortizacgao.
Para ele juro composto é diferente de acumular juros.

Sr. Luiz Fernando Azzoni Faringnoli, Perito Econ6mico-Financeiro e Administrador
Judicial.
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Para o Palestrante 0 assunto suporta trés teses que se fundem e que precisam ser esclarecidas
individualmente, prevalecendo o aspecto juridico. Tratam-se das teses: i) a tese matematica da
capitalizacdo; ii) a tese econdmico-financeira da “onerosidade” que causa o “desequilibrio
financeiro do contrato” e a iii) tese juridica do que & “proibido” e do que é “permitido” em
legislacdo. Nao h& como se falar em conceito juridico da capitalizacdo sem se falar em conceito
matematico e econdmico financeiro.

SEXTO PAINEL (15H).

Dr. Rodrigo de Losso da Silveira Bueno, autor de tese de livre docéncia que defendeu perante
a Faculdade de Economia, Administragdo e Contabilidade da USP, na qual abordou o sistema
de amortizacdo crescente (SAC) e o sistema francés de amortizacéo ou tabela price.

O palestrante questiona por que os bancos ndo estruturam seus contratos em capitalizacdo simples?
E relata primeiro que as instituicdes financeiras captam recursos a juros compostos e se esta
emprestasse a juros simples poderia ndo conseguir pagar a captacdo, ou seja, se um devedor ficar
inadimplente pode ser que 0 banco tenha que pagar juros maiores aos seus credores. Concluiu que
se a capitalizacdo fosse proibida a taxa de juros cobrada do mutuario sera maior do que a taxa que
pagaria nos demais sistemas, em funcdo do regime de capitalizacdo composta que a instituicdo
financeira esta sujeita.

Comentamos:

1 — Este I. Palestrante deste Sexto Painel, de rico acervo editorial , em sua Tese de Livre Docéncia —

Amortizagdes — de 2012, no item 2.4.2 - Sistema de Multiplos Contratos — SMC.
Comentamos:
Para escrever sobre este assunto é preciso conhecer, com exatiddo de raciocinio, as regras da
Matematica Financeira.
Sabendo que a Matemética Financeira ensina QUATRO MODALIDADES DE PAGAMENTOS
afirmamos que este Sistema de Multiplos Contratos — SMC retine as MODALIDADE UM e a
MODALIDADE QUATRO, como segue:

- 4 empréstimos iguais na MODALIDADE UM nas mesmas condicdes de i e de n e

tomados na data zero e com datas de vencimentos defasadas de 30 dias

- Sera 1 empréstimo na MODALIDADE QUATRO pagos em 4 parcelas iguais.

Para comprovar esta afirmacao ver neste site na TRILHA:

Sistema Francés de Amortizacao / Os artigos :
-Sistema Francés de Amortizacdo E, Matematicamente, Perfeito e
Acabado

-Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos

2 — A Matematica Financeira atua, no calculo do valor do juro, em DOIS CAMPOS e tem as seguintes

regras:
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Juro Simples — A taxa de juro do contrato incide sobre o Saldo Devedor, uma Unica vez,, na
data da assinatura do contrato : C.i.t.

\— Valor do Contrato

Juros Composto — A taxa de juro, do periodo financeiro, incide durante a vigéncia do contrato,
sobre o saldo devedor, de cada periodo financeiro, nas datas de pagamentos
de cada prestacéo.

-C.i. (1+)"-1 ou C.i.t
i (1+)" I— Saldo Devedor de cada periodo financeiro

Em virtude disto, Autores afirmam que os empréstimos ou os financiamentos
— Modalidade Quatro séo negociadas a cada periodo financeiro (sic). Isto ndo
existe.

Importante: Ver a sutileza desta regra.

Né&o conhece as funcdes da Tabua V

3- Este I. Autor desta TESE de Livre Docente - AMORTIZACOES - FEA — USP — S. Paulo — 2012

afirma:
No item 2.5 — fl 19 na Nota 9 diz:

Gomes e Scavone Jr. (2001) estdo preocupados com a legalidade do anatocismo. Para eles,
o0 Sistema Francés embute anatocismo, mas usam-se artificios para mascarar a pratica. O argumento
principal contrério ao anatocismo é que 0s juros estdo sendo cobrados apenas sobre o Saldo Devedor.
A enganacao decorre de néo ver que o Saldo Devedor, em verdade, corresponde & amortizagdes
futuras capitalizadas por juros na forma composta
E exatamente isto que este capitulo demonstra

Comentamos: Este I. Autor ndo conhece o Plano de Amortizagdo do Sistema Francés

No Saldo Devedor ndo tem Capitalizacdo Composta

No item 2 — Sistema de Amortizacdo por Multiplos Contratos - SMC
O que o I. Autor analisa é o Sistema Francés de Amortiza¢do, mas ndo menciona (ou ndo conhece) as
regras da Matematica Financeira que regem este Sistema.
Afirmaque _1 —T&bua IV, — Obs: regida pelo Desconto Composto — Equagéo 2.12,
(1+i)"
em nota de rodapé 8 diz: Efetivamente, a equacéo 2.12 demonstra que o Método Francés

implica anatocismo, (SIC nosso).
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Para analisar o Sistema Francés de Amortizacao precisa conhecer:
O estudo de Rendas Certas esta classificado em:
Valor Atual (Desconto Composto)
A Taxa de Juro, no Desconto Composto, incide sobre o Saldo Devedor de cada
periodo financeiro
Sendo Valor Atual, o Sistema Francés de Amortizagio ¢ o METODO DO FLUXO
DE CAIXA DESCONTADO
A parte fiscal que é a preocupagdo de Contadores, dai 0 seu Pronunciamento Técnico CPC
08 (R1) de 2010, calcula o valor do juro, na data do recebimento, em cada empréstimo ou,
sendo financiado, em cada prestagdo, como segue :

J=pmt.i. (1+i)"-1
i (1+i)"

» Na Modalidade UM é FV

e o0 valor da amortizacdo em cada prestacéo:
PV=pmt. _1
’ (a+in

» Na Modalidade UM é FV

Precisa conhecer também que a Matematica Financeira. no campo do Juro Composto, estuda
Quatro Modalidades de Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos:
MODALIDADE UM -1 Termo—-_1 - Desconto Composto

Sistema Alemao @+)"

MODALIDADE DOIS — Em DESUSO

Sistema Americano

MODALIDADE TRES - 1 Termo - (1+i)" — Juro Composto
Sistema Price

MODALIDADE QUATRO - n prestaces iguais — Desconto Composto

ou n Termos lguais — Desconto Composto

Sistema Francés de

Amortizacao
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eo
Método Hamburgués

Na Modalidade Quatro as prestaces equivalem a :
n Termos na Modalidade UM :
FV =PV (1+i)

PV=FV._ 1 +FV. _1 +FV...._1 \_»
(1+0) (1+i)" (14" Valor da Prestacao - pmt
Isto é o Método do Fluxo de Caixa Descontado e é também é o Sistema Francés de
Amortizacao
Ver neste site na Trilha :
Sistema Francés de Amortizagado /
- Sistema Francés de Amortizagdo E, Matematicamente, Perfeito e
Acabado
- Richard Price E As Quatro Modalidades de Pagamentos
Este I. Painelista, na extensa Bibliografia citada em sua Tese, inclui Autores e Professores
que assinaram a DECLARACAO de Julho / 2004 afirmando que o Sr. Price, em 1771,
estudou este Sistema Francés de Amortizacéo e que, nele contém Juro Composto. NAO
ESTUDOU.
Ver neste site na TRILHA:
Juros — (Mat Financeira) A Historia /
- O Que Fez (E O Que Néo Fez) — Richard Price — No Século XVIII - 1771 -
1791

- O Que Dizem Autores e Professores No Brasil /
Em 2004
Em 2009 & Folha

Opinides —Resumo recolhido da Internet
A nossa posicao é de que as Leis da Matematica Financeira ndo precisam das Leis dos Homens que
devem ser revogadas.
Vamos destacar posi¢Bes de especialistas em Matemética Financeira, pelas suas posi¢des em seus
artigos e livros, de Professores de Matematica Financeira.
No Quarto Painel, o artigo do I. Palestrante, publicado em 2011, afirma: Tabela Price Viola a Lei da
Usura e a Simula 121 do Supremo e, deste artigo, destaco:

“A Tabela Price é utilizada para ludibriar a cobranca de juros compostos, capitalizado

mensalmente” . .. (SiC NOSSO) e segue.
“O Sr. Richard Price inseriu nos sistemas de amortizacées a teoria dos juros

compostos” (sic Nosso)
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“Que o Sr. Richard criou as Tabelas de Juros Compostos (Sic nosso) e que as mesmas
seriam imediatamente proibidos no Brasil pela Lei de Usura (Decreto n°. 22.626 de 07.04.1953
e pela Simula 121 do STF”.

Este Painelista e Autor deste artigo afirma: O Sr. Price em 1771 publicou, no Século XVII1, o
livro Observations On Reversionary Payments que “aborda o estudo especifico sobre o Sistema
de amortizacdo batizado no Brasil de “Tabela Price” que é conhecida internacionalmente como
“Sistema de Amortiza¢do Francés ji que se desenvolveu efetivamente na Franca, no Século

XI1X. (sic nosso)

Aqui, neste Sexto Painel o I. Palestrante questiona porque os bancos ndo estruturam o0s seus
contratos em capitalizagdo simples:
Apresentou na sua TESE de Livre Docente,- Amortiza¢cdes — em 2012, na qual abordou o
Sistema de Amortizacdo Constante — SAC ( o conhecido Método Hamburgués) e o Sistema de
Amortizacdo ou Tabela Price e mostra que ambos contem anatocismo — item 4.3 — fl 65

Obs: Estes Sistema e este Método pertencem a Modalidade Quatro de Pagamentos

em prestacBes, mensais, sucessivas, sob o regime de Desconto Composto.

Destaco a fl 65:
“O detalhe é que : tanto a parcela quanto a amortizacdo sdo claramente definidas a partir do

Juro Composto” (sic — N0SS0)

Instituto dos Advogados de Sdo Paulo, representado pelo Dr. Flavio Maia Fernandes dos
Santos.

Para o palestrante Anatocismo trata-se de juros sobre juros vencidos e ndo pagos. Para ele o valor
do dinheiro, mesmo sem inflacdo, varia no tempo em funcéo da taxa de juros. Do ponto de vista da
matematica financeira mil reais hoje néo sdo iguais a mil reais em qualquer outra data.

SETIMO PAINEL (15H30).

Comissao de Direito Empresarial da OAB/PA, representada pelo Dr. Denis Farias. Ausente.
Conselho Regional de Administracdo/PR, representado pela Dr? Sénia Regina Ribas Timi,
Perita Judicial.

Para mim, autora deste trabalho, a matematica financeira € a mesma desde a sua criagdo até os
dias atuais. A Tabela Price é sim com base em juros compostos e que capitaliza juros. E usada
no mundo todo e reconhecido no mundo todo como um método de amortizagdo com juros
compostos, e que sO € questionada no Brasil e a partir da década de 90 quando se pode discutir 0s
contratos no judiciario. Que a cobranga de juros compostos com as altas taxas de juros praticadas
no Brasil onera em demasia 0 consumidor bancério.

OITAVO PAINEL (16H)

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais, representada
pelo Sr. Francisco Satiro.
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Destacou o palestrante que o abuso daqueles que fornecem empréstimos hoje no Brasil torna-se um
prejuizo grave para os tomadores de empréstimos. Para ele, o problema ndo € o modelo Price, mas
sim a cobranga de altas taxas que incidem sobre os juros.

Sr. Gilberto Melo, perito especialista em célculos judiciais, extrajudiciais e precatdrios.

O Palestrante chamou a atengdo para o conceito de juros e que a Lei de Usura ndo se aplica s6 a
Tabela Price, mas sim para todas as operagdes de créditos. Segundo ele, com juros simples ndo ha
capitalizagdo porque os juros nunca rendem juros, ja nos juros compostos ha a capitalizacdo
periodica que é pelo periodo que a taxa for contratada, por exemplo, na Tabela Price 0s juros sao
incididos mensalmente pelo saldo do més anterior.

NONO PAINEL (16H30).

Dr. Celso Alves de Almeida, advogado especialista em matematica financeira e sistema de
calculo de juros (OAB/GO 37920).

O advogado falou sobre a previsao legal da capitalizagdo de juros que tanto estd como a tabela Price
sdo permitidos no nosso ordenamento juridico. Que todos os julgamentos do ordenamento juridico
e julgados do STJ caminham para vedag&o da capitalizacdo no caso que tem de juros mais correcao
monetaria porque a correcdo monetaria corrige a taxa de juro e a capitalizacdo antecipada que ndo
transita também é outro fator de aumento de saldo devedor.

Sr. Giancarlo Zanon, especialista em pericia contabil.

Para o palestrante para que a Tabela Price esteja no objeto da proibicdo devera conter,
evidentemente, a incidéncia de um juro sobre outro juro vencido e acumulado ao saldo devedor em
periodicidade inferior a anual. Entretanto, em razdo da necessidade da especializacdo do objeto da
proibicdo do art. 4° do Decreto 22.626, em que muitos casos peritos apresentam métodos
alternativos a Tabela Price.

Finaliza afirmando que mesmo a Tabela Price, ao adotar uma aplicacao exponencial, apenas
para o calculo da prestacdo constante, ndo contempla a incidéncia de juro sobre juro vencido,
em nenhuma hipotese, quando respeitada as premissas do método.

Comento : Registro, com satisfacdo, a posicédo deste I. Palestrante
DECIMO PAINEL (17H).

Confederacdo Nacional das Instituicdes Financeiras - CNIF, representada pelo Dr. Marcos
Cavalcante de Oliveira (OAB/SP 244.461-A)

Comegou o palestrante citando o Imperador Justiniano, que proibiu a cobranga de juros em Roma.
Assim, destacou que os regimes legais limitadores da liberdade de contratar sdo 0s regimes
totalitarios. Destacou, ainda, que o sistema atual de calculo de juros é o0 mesmo tanto para aquele
consumidor que toma o empréstimo como para aquele que investe seu dinheiro nas institui¢coes
bancarias.

Srs. José Henrique Garcia Moreira, Edson Rovina e José Jorge Meschiatti Nogueira,
especialistas em pericia financeira.

Para José Henrique Garcia Moreira o que é anatocismo? Pela lei civil americana, é a repeti¢do
ou o recebimento de juros dobrados, juros compostos. Quando pesquisamos anatocismo nha
matematica financeira, nos sites internacionais vamos encontrar juros compostos. Entéo, o pessoal
gue defende que na Tabela Price, SAC, néo existe juro composto ou existe juro composto, mas ndo
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existe capitalizacdo, € uma anomalia matematica, € uma coisa, assim, impossivel de acontecer.
Temos os sistemas que capitalizam juros, que sdo o Francés, o Price, 0 SAC, 0 SACRE e 0 SAC
Novo. Todos esses ai capitalizam juros em suas prestagdes. A prova matematica € basica, & muito
simples. N&o capitalizam juros, e séo contrapontos, o de Gauss com Price, 0 SAC juros simples
com SAC, 0 SAC juros simples com SACRE e 0 SAC novo com juros simples.

Para Edson Rovina somente existem dois conceitos de juros: ou sdo juros simples ou sdo juros
compostos. Isso significa que ndo existe um terceiro conceito para determinar 0 anatocismo ou
qualquer outra coisa.

Comentamos:  Este I. Painelista como professor de Matematica é brilhante. A sua explanacdo nao tem erro

matematico.
O Administrador aborda esta capitalizacdo de juros como sendo um sistema fechado —
Didadicamente como esta exposto pelo 1. Professor, tumultua o raciocicio de quem quer
aprender matematica financeira. Recomendo ver nestes nossos comentarios o item 10 —
N&o Precisa de Todos Estes Desencontros que, em resumo, temos:

As Modalidades 1, 3 e 4 se equivalem (ou sdo iguais) matematicamente e, a Soma dos

Termos de Uma Progresséo € s6 uma Facilitadora de calculos nas aplicacGes financeiras

realizadas pelo MERCADO FINANCEIRO, EM INVESTIMENTOS, ou seja,

n
(A+i)"-1 = Y (1+)

| t=1

| » Tabual

Esta Tabua Il é o somatério da
Tabua | nas operacdes de Montantes

Entretanto, peco vénia ao I. Professor; a Soma Dos Termos De Uma Progressao
Geométrica calcula Montantes : Aplicaces defasadas de um periodo financeiro.

- A Modalidade Trés sempre aplica a partir da data zero.

- O seu Quadro 2 refere-se a aplicacbes recebidas, atendendo a Teoria De
Reinvestimentos que prova que nas Quatro Modalidades de Pagamentos, o
financiador sempre tem a mesma receita financeira.

- Especialmente como ja dito, as Modalidade UM, TRES e QUATRO,
matematicamente sdo iguais. O seu exemplo apds o Quadro 2 a folha 7, ilustra
a Modalidade 3 e, inadvertidamente, calcula o valor de beneficio em vez do
valor da prestag&o.

- Este mesmo “erro” cometeu o autor e expositor a seguir do livro Tabela Price —
Campinas — 2002.

Ver na TRILHA:
Os Livros do Sr. Richard Price / Tébuas Financeiras

Para José Jorge Meschiatti Nogueira, que a I. Participante do 7° Painel ndo incluiu: Do que,
ouvida a sua apresentacdo, destaco a sua referéncia sobre logaritmo, na sua apresentacéo, destacou
gue, para entender juros compostos, tem que socorrer-se do logaritmo, fato também
mencionado pelo Sr. Richard Price na 42 Edicao do seu livro.

Comentario da I. Painelista do 7° Painel
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Tabela Price e a discussao no judicidrio com comentarios sobre a Audiéncia Publica
do STJ referente ao Recurso Especial N° 951.894-DF

O objetivo desse trabalho é demonstrar a ocorréncia dos juros na Tabela Price e os motivos
pelos quais tal método de amortizacdo é tdo discutido no Judiciario, inclusive, apresentando
comentarios dos autores a respeito da audiéncia publica ocorrida em 29/02/2016 no Superior
Tribunal de Justica (STJ), referente a0 Recurso Especial n°® 951.894-DF.

Apresentar-se entendimentos basicos da Matematica Financeira, os quais serdo imprescindiveis
para o correto entendimento do conteldo a ser estudado:

Capital:  Uma disponibilidade (valor monetario) que pode ser cedida por um agente econdmico
a outro, obedecendo as condi¢des previamente estabelecidas. Nas palavras de Dutra
Vieira Sobrinho “Entende-se por Capital, do ponto de vista da matematica financeira,
qualquer valor expresso em moeda e disponivel em determinada época”.

Juro: E aremuneraco ao credor pela disponibilizacio do capital ao tomador, seja pelo risco,
preferéncia temporal ou mesmo oportunidade. Pode-se dizer que 0s juros sdo o custo
do capital durante determinado periodo de tempo ou uma compensagdo pela
disponibilidade de um capital. Segundo Ferreira (2010:15) “representando uma
compensacdo econdmica para um aplicador de recursos monetarios por um certo
periodo de tempo, o juro na realidade corresponde ao “aluguel” recebido ou pago pelo
uso de capital financeiro”.

Montante: ¢é a soma dos conceitos “Capital” e “Juros”, descritos acima, em um determinado
tempo, ou seja, o capital inicial somado aos juros produzidos nesse periodo, formando
uma das equacOes basicas da Matematica Financeira:

Comentamos: As Regras a seguir ndo tém relacbes com as Regras de
Montantes. Ver esta Regra do Juro Composto aqui em
PREAMBULDO, no item 1.6 — Audiéncia Publica

Existem duas formas basicas de célculos de juros, simples e composto. No
primeiro caso, 0s juros sempre incidem sobre o valor do capital no periodo inicial.

Os juros compostos, por sua vez, tém como base de calculo, 0 montante do més anterior, isto

¢, capital mais juros. Nas palavras do Prof. Sandrini (2013:32) “...existe uma fundamental

diferenca entre juro composto e juros simples. Quando o dinheiro é investido a juro composto, 0s

juros vencidos sdo reinvestidos parcial ou totalmente para produzirem mais juros no periodo
seguinte”.

Comentamos: Esta é a Regra do Juro Composto. E a MODALIDADE TRES. No

Sistema Frances de Amortizacdo que é Modalidade Quatro aplica-se

a Regra do Desconto Composto, onde a taxa de juro do periodo

financeiro incide sobre o saldo devedor do inicio do periodo financeiro.

Nao se tem duvida sobre a definicdo de juros compostos e a diferenca para os juros simples,
seja na matematica financeira ou mesmo em nosso ordenamento juridico.

Basicamente, os juros compostos tém incidéncia sobre o capital e juros do periodo anterior,
enguanto os juros simples incidem somente sobre o capital, em To.

.Sendo_assim, mantidos a taxa, periodo e capital inicial, 0S juros compostos sempre seréo
maiores gue 0s simples, desde que num periodo superior ao tempo de capitalizacdo, ou seja, no
periodo “1” os valores serdo exatamente iguais.

Comentamos: E o inverso. O valor do desc. composto é menor do que o valor do desc. simples

Cabe agora destacar duas nomenclaturas que geram muita discuss&o no &mbito juridico, sendo elas:
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CAPITALIZACAO E ANATOCISMO

A Capitalizacao conceitualmente na matematica financeira, significa incorporacdo dos juros no
capital, o qual pode ser simples ou composta, conforme ja explanado acima. Desta forma
teriamos: Capitalizacdo Simples e Capitalizacdo Composta. No meio de juridico, raramente ha
distinc@o de conceito sobre capitalizagdo, sendo via de regra o termo capitalizacdo usado para
Capitalizacdo Composta.

O Anatocismo nos dias atuais, praticamente todos os contratos firmados com a finalidade de ceder
crédito a um terceiro sdo regidos por sistemas de amortizagdo baseados em juros compostos, 0s
quais incidem na capitalizacdo composta de juros.

Em que pese a existéncia de controvérsia acerca do assunto, ndo o colocamos neste momento em
voga, mas sim o conceito adotado no ambito juridico para a expressdo mundialmente
conhecida como ANATOCISMO. Os primeiros indicios da incorporacdo deste termo ao nosso
vocabulario juridico apareceram com o Cédigo Comercial Brasileiro, em 1850, o qual em seu artigo
253 estabeleceu: “Art. 253 —

E proibido contar juros de juros; esta proibicdo ndo compreende a
acumulacdo de juros vencidos aos saldos liquidados em conta corrente

de ano a ano” (Grifo nosso).

Em fevereiro de 2015 foi realizado no Superior Tribunal Federal um julgamento sobre o Recurso
Extraordinario 592377, relativo a constitucionalidade do dispositivo da medida proviséria (MP
1.963-17/2000, reeditada 36 vezes até a Medida Provisdria 2.170-36/2001), a qual permitiria a
capitalizacdo mensal de juros no sistema financeiro. Fica claro que, com base em nota da propria
Corte Suprema, o julgamento ndo teve como objeto o mérito da capitalizacdo (composta) mensal,
mas sim se a Medida Provisdria que a autorizou tinha 0s requisitos necessarios: urgéncia e
relevancia.

A Tabela Price foi criada, no século XVIII, pelo matematico, tedlogo e filésofo, o inglés
Richard Price (1723-1791), com objetivo de atender a seguradora inglesa Equitable Society, a fim
de apresentar um sistema a ser utilizado para o recebimento de uma remuneracéo futura, baseando-
se em parcelas periddicas em planos de seguros de vida e aposentadorias.

Ao criar as tabelas para efetuar os calculos, denominou-as como “Tables of Compound
Interest”, ou seja, “Tabelas de Juro Composto”.

Comentamos: O Sr. Richard P[ice NUNCA escreveu sobre o Sistema Frances de
Amortizacdo e NAO criou estas tabelas de juros compostos

Nossos Comentarios:
TABUAS FINANCEIRAS
As Tébuas Financeiras tornaram-se viaveis, a partir do advento do logaritmo, em 1620, no século
XVIL.
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No Século XVIII estas Tabuas Financeiras eram encontradas na maioria dos livros que tratavam de

finangas.

O Sr. Richard Price na 12 Edicdo do seu livro Observations On Reversionary Payments diz a fl 334:
“This Tables may be met wich in most of the book wich treat of compound interest and annuities;
but there has been, in this work, so much occasions for refering to them that is was necessary to

save the reader the trouble of turning to Other book to them”

ANO | EDICAO — Obs. Onde ¢é encontrado este texto em cada edic&o

1771 | 12 Edigdo — 1 Volume —fl 334

1783 | 42Edicdo — Volumes 1 e 2

1792 | 5% Edicdo — Vol lell

1803 | 62 Edigdo Vol I e II; Volume Il — fl 286

1812 | 72 Edicéo Vol I e II; Volume Il — fl 262 a 286 tem as: Tabuas 1, Tabuas II, Tabua IV e Tabua V

O Sr. Richard Price ndo “criou” Tabuas de Juros Compostos. Elas ja existiam e o Sr. Richard utilizou

as Tabuas I, 1, IV e, de modo indireto, a Tabua VI em seus trabalhos.

N&o era publicada a Tabua Il —i (1+i)" que advém do Desconto Composto e que calcula o
a+)" -1

valor da prestacdo, bem como a Tabua VI - i - que advém da Soma dos Termos de Uma

1+ -1

Progressdo Geométrica e que calcula, a partir de 1970, aqui no Brasil, o valor de beneficios dos

Fundos de Pens&o.

Esta Tabua Il é regida pelo Desconto Composto.

Ver neste site na Trilha: Os Livros do Sr Richard Price / Tabuas Finnceiras

Para o célculo da parcela, a formula da Tabela Price nada mais é do que, a por todos conhecida,
férmula de Soma de termos em uma progressao geométrica, como demostrada a seguir:

(1+i)"*
(1+i) -1

Onde: PV = presente valor P = prestagdo n = numero de parcelas i = taxa de juros na forma unitaria

P=Py*

Nosso comentario: Esta é a Tabua IlIl. A Soma dos Termos de uma Progresséo
Geométrica que calcula Montantes, ndo cabe na Modalidade
Quatro de Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos.

No entender deste profissional, a capitalizacdo dos juros na Tabela Price acontece na formula
do célculo da parcela, pois é uma progressdo geométrica, isto é, é elevado ao “n” (niimero de
parcelas), esta é a formula dos juros compostos, pois na formula dos juros simples o “n” é
multiplicado e ndo elevado, o que mesmo utilizando uma taxa de juros nominal em efetiva,
ocorreria a capitalizacdo dos juros pela formula do célculo da parcela, e também capitaliza juros

quando existe a amortizagdo negativa.
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Comentamos: Ver neste site na TRILHA : Mateméatica Financeira —
Verdades Que Precisam Aparecer, no item I11.

Na Tabela Price o tempo é uma poténcia ndo ha como existir linearidade dos valores ao longo do
tempo e sim uma progressdo geometrica (crescente ou decrescente). A amortizagdo juntamente
com os juros compde o valor da parcela, que na Tabela Price é constante.

Se a amortizacdo tem variacdo exponencial crescente, consequentemente 0s juros tem que ter
variacdo exponencial decrescente, para que o valor da parcela permaneca 0 mesmo.

Mas como poderia a Tabela Price capitalizar (de forma composta) ou néo capitalizar a0 mesmo
tempo?

Tal fato ocorre pela simples interpretacdo equivocada de alguns juristas e matematicos. A divisédo
da parcela em amortizacgdo e juros ocorre por critérios contabeis de escrituracdo, mas nao
significa que tal metodologia esteja plenamente correta do ponto de vista matematico. E de
facil compreensdo, que um dos principios da matematica financeira define ser possivel somente
efetuar operacdes numa mesma data.

O erro matematico nos calculos de empréstimos ou financiamentos através da Tabela Price
esta no transporte do valor do saldo devedor na data “0” para a data “1”, e assim
sucessivamente, sem as devidas equiparacoes.

Comentamos: Ver neste site na TRILHA: DIAGRAMA DO FLUXO DE CAIXA
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O comparecimento na Audiéncia Publica, me fez escrever este artigo e do estudo efetuado houve a
publicacéo do livro com o mesmo nome deste artigo, conforme figura a seguir e, por contrato com a
editora, solicito a ndo publicagdo deste artigo.

Resumo da edi¢do do livro Internet - https://www.amazon.com.br/Tabela-Price-Discuss%C3%A30-
no-Judici%C3%Alrio/dp/8568427030

E antiga a discuss&o no Judiciario em relacio a utilizacéo da Tabela Price nos contratos de empréstimos
e financiamentos em nosso pais. Perguntas como: Este método capitaliza juros na forma composta? Ou
seja: sua aplicacdo implica na cobranca de juros sobre juros? Juros sobre juros é sinbnimo de
anatocismo? Essas e muitas outras dividas ainda ndo foram pacificadas em nossos Tribunais, e disto
decorrem indmeras demandas judiciais.

A llustrissima Ministra Isabel Gallotti convocou em 29/02/2016 uma Audiéncia Publica realizada no
Superior Tribunal de Justica para esclarecer essas e outras questdes inerentes ao tema.

Esta obra apresenta os principais pontos levantados na referida audiéncia e possibilita ao leitor
acompanhar integralmente as ideias expostas.

Séo feitos comentarios técnicos a respeito das principais ideias expostas pelos especialistas, a luz dos
conceitos fundamentais da matematica financeira e do ordenamento juridico patrio. Desejamos uma
leitura proveitosal
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KIMIEUGIMOTO)
1PASSOS]

LHQQ TIMI]

NTARIOS SOBRE A AUDIENCIA PUBLICA DO STJ,
O RECURSO ESPECIAL NS 951893.0F
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7 -

O Que Diz a Legislacao Brasileira Sobre Capitalizacdo de Juros

7.1-

Parte Historica
Cultura Religiosa - Século XIlI

Temos a cultura religiosa com a posicao secular da Igreja Catolica contra o Juros:
Ver neste site na TRILHA:

Juros - (Mat. Financeira / A Historia / O Que Diz a Igreja Catdlica:
A Usura Na lIdade Média - Séculos XI1 e XIII.
S8o Tomas de Aquino o Pai da Teoria

Econdmica - Século X111

A discussdo no seculo XIII era sobre a usura - cobrar juros que chegou para o0s

tempos atuais com o0 nome de “taxa de juro elevada”.

JURO DE JURO - O Juro Composto - Século XX
Ha outro assunto que é o Juro Composto - o Juro do Juro (que ficou conhecido
como ANATOCISMO). —ver o Item 9 - Concluséo
Este Juro Composto s6 foi quantificado com as suas Tabuas Financeiras ou Tabuas
de Juros Compostos no Século XVII, com o conhecimento do logaritmo, em 1620.
Estes dois temas, no meio juridico, aqui no Brasil, foram consolidados no nosso
Caodigo Comercial, pela Lei no. 556, de 25.06.1850, no seu artigo 253:
E proibido contar juros de juros; esta proibicdo nao compreende a
acumulacéo de juros vencidos aos saldos liquidos em conta corrente de ano

a ano.

Este Cddigo Comercial, até o artigo 456, foi revogado pela Lei 10.406 de
10.01.2002 - Novo Caodigo Civil
A usura e este artigo 253 foram revigorados pelo Decreto no 22.626 de 07.04.1933

conhecido como a Lei da Usura pelos seus artigos:

Usura - Artigo 1°-  E vedado e serd punido nos termos desta lei; estipular em quaisquer
contratos, taxas de juros superiores ao dobro da taxa legal (que era de
6,00% a.a.)

Isto esta revogado
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Juro Composto — Artigo 4° - E proibido contar juros dos juros; esta proibigio ndo compreende
a acumulacé@o de juros vencidos aos Saldos liquidos em conta

corrente de ano a ano

A partir deste artigo 4°, na sua 12 parte: € proibido contar juros dos juros, tem toda
a pendenga que sera listada a seguir.

Fica posto que as Leis dos Homens ndo proibem e mesmo, ndo cancelam, as Leis da
Matematica que tém sabedoria e eliminam esta pendenga.

Toda “esta Leis dos Homens” precisa ser cancelada.

Este “contar juros dos juros a periodo menores de um ano”, a matematica financeira
soluciona ao definir, no contrato, a Taxa de Juro Anual, sendo a TAXA EFETIVA, que
deste modo, a Taxa de Juro, a periodos menores de 1 ano, sera a TAXA EQUIVALENTE

que o Legislador teve este cuidado, no artigo 6°, deste Decreto, de expressar:

“Tratando de operacdes a prazo superior a 6(seis) meses, quando o0s juros ajustados forem
pagos por antecipacao, o calculo deve ser feito de modo que a importancia desses juros nao
exceda a que produziria a importancia liquida de operacdo no prazo convencionado, as

taxas maximas que esta lei permite”

7.2 - Capitalizacédo de Juros
7.2.1 - Sobre os Dois Temas do DESPACHO - Ver o Item I- Audiéncia Publica-STJ-
Dia 29.02.2016 - destaco:
7.2.1.1 - No Sistema Financeiro Nacional (que abrange o Sistema Financeiro de
Habitacao — SFH:

PROIBICAO
e TOTAL
Sumula 121 do STF de 13.12.1963
Obs. Esta Sumula 121 proibe todas as atividades de INVESTIMENTOS do
mercado financeiro, MUNDIAL e SECULARMENTE
Proibe MONTANTES - Juro Composto — estudado na matematica
financeira do Capitulo de Rendas Certas.
e PARCIAL
O Decreto no. 22.626 de 07.04.1933 proibe a capitalizacdo dos juros a

periodos menores de 12 meses
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Obs:  Este Decreto 22.626 proibe o estudo da Taxa Efetiva (anual) correspondendo
a Taxa Equivalente para periodos diarios, mensais, bimestrais, trimestrais,
guadrimestrais e semestrais estudada na matematica financeira no Capitulo

de Taxa Proporcional e Taxa Equivalente

Importante: Estes dois instrumentos legais sdo indteis, proibem o
improibivel.

Agridem as Regras da Matematica Financeira

PERMISSAO SETORIAL PARA CAPITALIZAQAO DE JURO:
Decreto-Lei 167 de 14.07.1967 — Artigo 5° Cédula de Crédito Rural
Decreto-Lei 403 de 09.01.1969 - Artigos 5° e 14° - Titulos de Crédito Industrial
Lei 6.840 de 03.11.1980 - Artigo 5° - Titulo de Credito Comercial
Lei 10.931 de 02.08.2004 - Artigo 28°, 8§ 1° - Inciso | — Cédulas de
Crédito Bancario em geral.
PERMISSAO GERAL
Medida Provisdria n°. 2.170 — 36 de 24.08.2001
Ementa:
Dispde sobre a administracao dos recursos de Caixa do Tesouro Nacional, consolida

e atualiza a legislacéo pertinente ao assunto e da outras providéncias.

Esta Medida Provisoria n°. 2.170.36 de 24.08.2001 tem o seguinte historico:

Medida Provisoria n®1782 de 14.12.1998
Medida Provisoria n®1782/1 de 01.1999
Medida Provisoria n°®1782/2 de 02.1999
Medida Provisoria n°®1782/3 de 03.1999
Medida Provisoria n°®1782/4 de 04.1999
Medida Provisoria n°®1782/5 de 05.1999
Medida Provisoria n°®1782/6 de 06.1999
Medida Provisoria n®1782/7 de 07.1999
Medida Provisoria n®1907/8 de 08.1999
Medida Provisoria n®1907/9 de 09.1999
Medida Provisoria n®1907/10 de 10.1999
Medida Provisoria n®1907/11 de 11.1999
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Medida Provisoria n®1907/12 de 12.1999

Medida Provisoria n® 1963/13 de 12.1999

Medida Provisoria n° 1963/14 de 01.2000

Medida Provisoria n® 1963/15 de 03.02.2000

Medida Provisoria n® 1963/16 de 02.03.2000 — Art 5° - Ficam consolidados o0s atos
praticados com base na MP 1.963
15 de 03.02.2000

Medida Provisoria n®1963/17 de 30.03.2000 — Art5° - Nas operacdes realizadas pelas
instituicbes  integrantes  do
Sistema Financeiro Nacional, é
ADMISSIVEL a capitalizagéo
de juros com periodicidade
inferior a um ano.

Medida Provisoria n°®1963/18 de 2000

Medida Provisoria n°®1963/19 de 2000

Medida Provisoria n°1963/20 de 2000

Medida Provisoria n°®1963/21 de 2000

Medida Provisoria n°®1963/22 de 2000

Medida Provisoria n°®1963/23 de 2000

Medida Provisoria n°®1963/25 de 23.11.2000

Medida Provisoria n°®1963/26 de 21.12.2000

Medida Provisoria n®2087  de 27.12.2000

Medida Provisoria n®2087  de 25.01.2001

Medida Provisoria n°® 2087/29 de 22.02.2001

Medida Provisoria n°2087/30 de 02.2001

Medida Provisoria n°2087/31 de 03.2001

Medida Provisoria n°®2087/32 de 17.05.2000

Medida Provisoria n°®2087/33 de 13.06.2001

Medida Provisoria n°®2170/34 de 28.06.2001

Medida Provisoria n°®2170/35 de 26.07.2001

Medida Provisoria n°®2170/36 de 24.08.2001
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Artigo 5° - Nas operagdes realizadas pelas Institui¢cbes Financeiras Nacional é
ADMISSIVEL a capitalizacio de Juros com periodicidade inferior a
um ano.

§ Unico — Em resumo: o credor tem que apresentar o Plano de

Amortizacao do empréstimo ou financiamento

A Regra da Matematica Financeirado JURO COMPOSTO que calcula MONTANTES

e de suas operacdes de DESCONTO COMPOSTO que calcula o VALOR ATUAL.
Obs. Recomendo examinar o estudo de RENDAS CERTAS

A Sumula 121 do STF proibe todas e quaisquer capitalizacGes e, deste modo,
proibindo TODA e QUAISQUER OPERACOES do mercado financeiro que desdobro em duas

partes:
1- proibe a mesma coisa regida pelo Decreto 22.626 de 07.04.1933
2— proibe as aplica¢fes nas operacfes em Investimentos que sao regidas pela

Regra de Matematica Financeira de MONTANTES.

Esta Medida Provisoria 2170-36 e esta Sumula 121 precisam ser canceladas. A
matematica financeira tem regras que saneiam estes dois contraditorios:
Para o Decreto 22.626 é suficiente que, no contrato assinado entre as
partes, seja expresso que a Taxa de Juro Anual do contrato seja a TAXA
EFETIVA que, pelas regras da matematica, a TAXA MENSAL é a TAXA
EQUIVALENTE.

Para a Sumula 121 do STF ela proibe o “improibivel” prejudicando o
Investidor que sempre negocia a taxa de juro de suas aplicacdes financeiras,
resgataveis a prazos menores de 12 meses.

O mercado financeiro, nas suas atividades de INVESTIMENTOS, ndo toma
conhecimento desta SUMULA 121 do STF.

7.2.1.2 - No Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH
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7.3-

Esta Lei 11.977, de 07.07.2009, no seu artigo 75, introduziu o artigo 15-A na
Lei 4.380 de 21.08.1964 que instituiu o Sistema Financeiro da Habitac&o — SFH,-

Lei perfeita e acabada que, no seu artigo 6° letra c - diz:
“Ao menos parte do financiamento, ou do pre¢co a ser pago, seja amortizado em

prestacBes mensais, sucessivas, de igual valor . . . que incluam amortizacéo e juros;”

E a confissdo que o SFH utiliza o Sistema Francés de Amortizacio (vulgar e
erroneamente denominado Tabela Price) que ndo tem Juro Composto:

- quando calcula o valor da prestacao

- nem, tdo pouco, quando paga as prestacoes

Obs. : Havendo inadimpléncia o valor da prestacéo torna-se capital

e, sobre este capital, incide a multa e o juro de mora.

Nas regras da Matematica Financeira o Sistema Francés de Amortizagdo
enquadra-se na MODALIDADE QUATRO DE PAGAMENTOS DE EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTO em parcelas mensais, sucessivas e de DOIS MODOS:
Sistema Francés de Amortizacao - Parcelas Iguais
eo
Metodo Hamburgués — SAC — Parcelas Decrescentes
e AMBOS utilizam 0 DESCONTO COMPOSTO
Né&o tém capitalizacdes de juros
Deste modo, o artigo 15-A da Lei 11.977 de 07.07.2009 :
“E permitida a pactuacdo de capitalizacio de juros com periodicidade
mensal nas operacdes realizadas pelas entidades integrantes do Sistema
Financeiro da Habitacdo — SFH- . Permite coisa que NAO EXISTE . E

caduco de origem.

Conclusao
Esta MP 2.170-36 de 24.08.2001 cancela o Decreto no. 22.626 de 07.04.1933, no

seu artigo 4°, na sua 12 parte e engloba e substitui os documentos listados no item
PERMISSAO SETORIAL.
Esta MP 2170-36, de 24.08.2001 teve, em 2008, junto ao STF, a arguicdo de

inconstitucionalidade de seu artigo 5° e sem conclusdo até 2022.
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Deste modo, continua em vigor e, por isso, esté incluida neste DESPACHO.

Esta MP 2170-36 de 24.08.01 conflita:
Com o Decreto 22.626 de 07.04.1933, no seu artigo 4°, na sua primeira
parte e com a SUMULA 121 do STF, de 13.12.1963.

A SUMULA 121 do STF com o0 seu texto:
“E vedada a capitalizagdo de juros, ainda que expressamente convencionada”

permanece em vigor :
Ou seja: Pela Simula 121 do STF € proibida a Regra da Matematica do Juro
Composto que diz:
“Um capital estd alocado a Juros Compostos ou no regime de
capitalizacdo composta, se, no fim de cada periodo financeiro (dia, més,
etc, semestre) previamente estipulado, o juro produzido é adicionado

ao capital e passa a render juros” (juro do juro ou anatocismo)”

Cn =C (1+i)"

Fator de Capitalizacdo — Tabua 1

Obs: Isto é “improibivel”

Resumindo: Este item 7 ndo deveria existir pois toda esta Legislacdo PRECISA
SER CANCELADA.
Tudo caduco devido ao desconhecimento das regras da
Matematica Financeira por Autores, Professores, Defensores De
Teses, De Dissertacfes. De Doutoramento, De Articulistas e, por

altimo, De 86,32 % dos Peritos Judiciais da Regido Nordeste.

A Matematica Financeira ndo precisa ir para o Judiciario, como
bem diz o I. Ministro Luiz Felipe Salomdo no REsp 1.124.552. —
RS de 03.12.2014:

“Os Juizes ndo tém conhecimentos técnicos para escolher entre
uma teoria matematica e outra, uma vez que ndo ha perfeito

consenso neste campo.”
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“Nao ha como saber sequer a idoneidade de cada trabalho
publicado nesta area.”
“Em matéria de Tabela Price nem sequer os matematicos chegam

a um consenso.”
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LEGISLACAO CITADA ANEXADA PELA
Coordenagdo de Organizacio da Informacio Legislativa - CELEG
Servigo de Tratamento da Informacio Legislativa — SETIL
Secdo de Legislacio Citada - SELEC

.-'i.l;iﬂ DIFETA DE INCONSTITUCIONALIDADE (MED. LIMINAE) - 2316
Dispositive Legal Questionado

Art. 005°, caput e paragrafo dnico da Medida Provisoria n® 1963 - 22 | de 26 de agosto
de 2000 .

Medida Provisdria n® 1963 - 22 | de 26 de agoste de 2000 .

Dispde sobre a admimistragdo dos recursos de
caixa do Tesowro Naciomal , consolida e
atpaliza a legislagio pertinente ao assunto e
da outras providéncias .

Art. 005 ° - Nas operagdes realizadas pelas  institnigdes infegrantes do
Sistema Financeiro Nacional , € admissivel a capitalizacio de juros com periodicidade
inferior a um ano .

Paragrafo tnico - Sempre que necessario on quando solicitado pelo devedor | a
apuracio do valor exato da obrigacio , ou de sew saldo devedor . sera feita pelo credor por
meic de planilha de caleule que evidencie de mode clare . precise e  de  facil
entendimento e

compreensdo , o valer principal da divida | seus encargos e despesas contratoais |
a parcela de juros e os critérios de sua incidéncia | a parcela correspondente a multas e
demais penalidades contratuais .

- Medida Provizoria reeditada sob o n® 1963 - 23, em 25 de setembro de 2000 | art.
005 ® | caput e paragrafo Bnico ( aditamento a inicial PG/STE 87889 )

- Medida Provisoria reeditada sob o n® 1963 - 24, em 25 de agesto de 2000 | art.
005 ® | caput e paragrafo Bnico ( aditamento a inicial PG/STFE 103860)

- Medida Provisoria reeditada sob o 0® 1963 - 25, em 24 de novembro de 2000 _ (
aditamento a imicial PG/STF 122137)

- Medida Provisora reeditada sob o n® 1963 - 26, em 22 de dezembro de 2000
(aditamento a inicial PG/STF 000002)

- Medida Provisdria reeditada sob o n® 2087 - 27, em 28 de dezembro de 2000
art. 005 ° | caput e § Unico (aditamento a micial PG/STFE 006207)

- Medida Provisoria reeditada scb o n® 2087 - 28, em 26 de janeiro de 2001 | art.
005° capute § tnico (aditamento a imicial PG/STF 008483)

- Medida Provisoria reeditada sob o n® 2087 - 29, em 23 de fevereiro de 2001 .
art. 005 ° | caput e § Onico (aditamento i imicial PG/STF 20797)

- Medida Provisoria reeditada sob o n® 2087 - 30, em 23 de margo de 2001
{aditamento a inicial PG/STF 038699)

- Medida Provisoria reeditada sob o n® 2087 - 31, em 20 de abril de 2001 . art.
0035 ° (aditamento a inicial PG/STF 050753)

- Medida Provizoria reeditada zob o n® 2087 - 32, em 18 de maio de 2001
{aditamento a inicial PG/STF 064479
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LEGISLA(;ED CITADA ANEXADA PELA
Coordenacio de Organizacio da Informacio Legislativa — CELEG
Servico de Tratamento da Informacio Legislativa — SETIL
Secio de Legislacio Citada - SELEC

- Medida Provisoria reeditada sob o n® 2087 - 33, em 15 de junho de 2001
{(aditamento a micial PG/STF 077152)

- Medida Provisorna reeditada sob o n® 2170 - 34, em 29 de junho de 2001 | art.
005 ® § unico (aditamento a micial PG/STF 090758)

- Medida Provisoria reeditada sob o n® 2170 - 36, em 24 de agosto de2001
(aditamento a micial PG/STF 104989)

Decisio Plenaria da Limunar

Apds o voto do Senhor Ministro Sydney Sanches, Relator, suspendendo a eficacia do
artigo 005 °, cabeca e pardgrafo tnico da Medida Proviséna n® 2170 - 36 . de 23 de agosto
de 2001, pediu vista o Senhor Ministro Carlos Velloso . Ausente | justificadamente | neste
julgamento. o Senhor Ministro Mauricio Corréa. Presidéncia do  Senhor Ministro Marco
Aurélio .

- Plenano . 03.04.2002 .

1#

Fenovado o pedido de wista. justificadamente. pelo Senhor Ministro Carlos Velloso,
que nio devolveu 4 mesa para prosseguimento, tendo em vista estar aguardando a conclusio
do julgamento da Acio Direta de Inconstitucionalidade n® 2.591, 13 mniciado. envolvendo
tema a ele relacionado. Presidéncia do Senhor Ministro Mauricio Corréa.

- Plenanio. 28.04.2004.

1#
Prosseguindo no julgamento. apds o voto do Senhor Mimistro Carlos Velloso., que

acompanhava o relator para deferir a cautelar. pedin vista dos autos o Senhor Ministro
Melson Jobim (Presidente).

- Plenanio. 15.12.2005.
1#

Apds os votos da Senhora Mimistra Carmen Lucia e do Senhor Ministro Menezes
Direito, indeferindo a medida cautelar, e os votos dos Senhores Mimistros Marco Aurélio e
Carlos Britto, deferindo-a, o julgamento foi suspenso para retomada com quorum completo.
Ausentes, justificadamente. porque em representacio do Trbunal Supenor Elettoral no
exterior, 0 Senhor Mmistro Joaquim Barbosa e, neste julgamento. o Senhor Ministro Eros
Grau. Nio participam da votacio os Senhores Mimistros Cezar Peluso e Ricardo
Lewandowski, por sucederem. respectivamente, aos Senhores Ministros Sydney Sanches
(Relator) e Carlos Velloso. com votos proferidos anteriormente. Presidéncia do Senhor
Mimistro Cezar Peluso (Vice-Presidente) em face do impedimento do Senhor Ministro Gilmar
Mendes (Presidente).

- Plenanio, 05.11.2008.

Importante:  Esta ADI visa suspender a eficacia do artigo 5° cabeca e Paragrafo Unico da
MP 2.170 — 36 de 23.08.2001.

Na&o estd em julgamento o juro composto
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88—

O QUE PARLAMENTARES PENSAM SOBRE O JURO COMPOSTO

O Deputado Celso Russomano — SP

Apresentou o PL (Projeto de Lei) n° 4.678 / 2004 que anulas as clausulas de contrato que
determinem a cobranca de Juros sobre Juros (anatocismo) o Autor faz referénciaa Lei 10.931
de 02.08.2004 que admitiu o0 anatocismo para a operacao de matuo.

Nesta Lei, no seu artigo 28, § 1°, inciso |, permite a capitalizacdo de juros nas cédulas de

crédito bancario em geral.

O Deputado Sandes Junior (PP — GO)

Apresentou o Projeto de Lei (PL) n°® 205/11 que anula as clausulas de contratos que
determinem a cobrancga de juros dos juros (anatocismo), implica a incorporagdo de juros
vencidos ao capital e a cobranca de juros sobre o montante capitalizado.

Comento :

Proibe a regra matematica do juro composto que diz:

“Um capital esta colocado a juros compostos ou no regime de capitalizacio composta se, no
fim de cada periodo financeiro (dia, més, bimestre, trimestre, quadrimestre, semestre
previamente estipulado, por Juro adicionado ao capital e passa a render juros.”

Cn=Co (1+i)"

Quer proibir uma lei da matematica, secular e universalmente aceita ha 300 anos.

8.1- 0O QUE PARLAMENTARES PENSAM SOBRE A TABELA PRICE

O Deputado Francisco Araujo (PSL — RR)

quer proibir cobranca de juros sobre juros e apresentou o Projeto de Lei Complementar
(PLC) n° 76/07.07.2011 que veda a utilizacao do Sistema Francés de Amortizacdo, também
conhecido como Tabela Price nos empréstimos e financiamentos de qualquer natureza.

Na opinido do deputado, a Tabela Price é prejudicial aos consumidores, pois faz o céalculo
(dos valores) das parcelas devidas, com base na metodologia dos juros compostos . . . 0s

juros séo contados duas vezes, elevando o valor da prestacéo.

O I. Deputado infringe duas regras da matematica:

- A do Juro Composto (ja citada)

- A da Modalidade Quatro de Pagamentos (Amortizacdes) de Empréstimos e
Financiamentos em Parcelas iguais, mensais etc, anuais, sucessivas e de DOIS
MODOS:
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O Sistema Francés de Amortizagdo — Parcelas lguais (erroneamente denominada
Tabela Price

eo

Método Hamburgués — Parcelas Decrescentes

Ambas sdo regidas pelo DESCONTO COMPOSTO.

PROPOSTA PROIBE COBRANCA DE JUROS SOBRE JUROS
04/11/2011

A Camara analisa o Projeto de Lei 205/11, do deputado Sandes
Junior (PP-GO), que anula as clausulas de contratos que
determinem a cobranca de juros sobre juros. A pratica,
denominada anatocismo, implica a incorpora¢dao dos juros
vencidos ao capital e a cobranca de juros sobre o montante
capitalizado. A proposta é idéntica ao PL 4678/04, do ex-deputado
Celso  Russomanno, que foi arquivado ao final
da legislatura passada.

De acordo com o projeto, a proibi¢ao valera para os contratos
de mutuo (espécie de empréstimo para consumo durante
certo prazo e posterior devolu¢cdo de bem do mesmo género, quantidade e
qualidade) e nos financiamentos junto a bancos, financeiras, administradoras de
cartdo e outras institui¢des de crédito.

O texto, que acrescenta inciso ao Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei 8.078/90),
prevé que a instituicao infratora pagara ao contratante, como ressarcimento e multa,
o dobro do valor cobrado indevidamente.

O autor lembra que a Lei 10.931/04 admitiu 0 anatocismo para operac¢des de mutuo.
"Nosso entendimento, porém, € que o consumidor deve ser colocado a salvo dessa
pratica", disse. "E evidente a vulnerabilidade do consumidor diante da asticia das
empresas que fazem empréstimos e financiamentos", completou.

Tramitagao

O projeto sera analisado em carater conclusivo pelas comissdes de Defesa do
Consumidor; de Financas e Tributacao; e de Constituicdo e Justica e de Cidadania.
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http://www2.camara.gov.br/agencia/noticias/61322.html
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/Leis/L8078.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2004-2006/2004/lei/l10.931.htm

Projeto proibe uso da tabela Price em operacdes financeiras

16/12/2011 - 09:28
Fonte: Agéncia Camara de Noticias

A Camara analisa o Projeto de Lei Complementar (PLP) 76/11, do
deputado Francisco Aradjo (PSL-RR), que proibe o uso do Sistema
Francés de Amortizacdo, também conhecido como Tabela Price, nos
contratos de empréstimo, financiamento ou arrendamento mercantil.

Na opinido do deputado, a tabela Price é prejudicial aos
consumidores, pois faz o calculo das parcelas devidas com base na
metodologia dos juros compostos, em que a taxa de juros incide
sobre o principal da operacdo (empréstimo, financiamento ou
arredamento) e sobre ela prépria. Deste modo, os juros sdo contados
duas vezes, elevando o valor da prestagéo.

“Diante de tal quadro e da evidente capitalizacdo ocasionada pelo modelo Price, ndo resta davidas
acerca da sua impropriedade no mundo juridico brasileiro, visto que ndo respeita o principio basico
da ndo capitalizagao, isto €, da ndo transformacao do acessorio em principal”, disse Araujo.

A tabela Price € largamente usada no Pais em operagdes como financiamento habitacional, titulos
de capitalizacdo e empréstimos bancarios. O modelo foi desenvolvido pelo inglés Richard Price
em 1771, e popularizado na Franca. A principal caracteristica dele € o calculo de parcelas iguais e
periddicas do empréstimo, mesmo que as taxas de juros se alterem no decorrer do tempo.

Tramitacéo
O projeto sera examinado pelas comissdes de Financas e Tributagéo; e de Constitui¢do e Justica e
de Cidadania, antes de ser votado pelo Plenario.

Fonte: Agéncia Camara de Noticias
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CONCLUSAO
JURO COMPOSTO E ANATOCISMO

A matematica financeira tem regras seculares e para o0 juro composto :

“Um capital esta colocado a juros compostos ou no regime de capitalizacio
composta se, no fim de cada periodo financeiro (dia, més, bimestre,
trimestre, quadrimestre, semestre, anual) previamente estipulado, o Juro
produzido é adicionado ao capital e passa a render juros. *

Importante: Nao tem conceito juridico

A capitalizacdo composta (anatocismo-juro do juro) ocorre a cada periodo financeiro (dia,
més, bimestre, trimestre, quadrimestre, semestre e anual)
Nomenclatura
Estes juros adicionados ao capital que passa a render juros dos juros € tambem conhecido
como ANATOCISMO cuja origem remonta a 4.000 a.C. que, naquela época, a agricultura
era a fonte de riqueza para a alimentacdo. Naquela época uma das moedas de troca era a
semente e era medidaem CESTOS (bushel) - (balaios para os tempos atuais) — 35,2 litros.
Um agricultor que tinha terra mas ndo tinha semente, negociava com o vizinho que tinha
sementes, Por exemplo:
Emprestava um cesto de semente que, na colheita, devolvia 3 cestos. Estes 2
cestos equivaliam a juros que, com a era do metal e o0 advento da moeda que s6
veio a existir, por volta de 800 a. C. nos tempos dos filésofos gregos, esta
operacdo de emprestar 1 cesto e receber 3 cestos, foi substituida pela moeda e

chegou para o0os tempos atuais, com a denominacdo  de

ANATOCISMO - Do grego:
ana — numero de vezes

tocismo — equivalente a juros

Isto € tdo importante para o estudo da matematica financeira que, apos esta leitura, deve
ser esquecido. E folclérico.
Este nome ANATOCISMO néo contribui com nada para esclarecer este imbroglio que

levou & esta Audiéncia Publica.

1 — Conforme a Referéncia 1
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REsp 951.894 — DF- foi publicado em 06.02.19 :

A TURMA ESPECIAL composta de 13 I. Ministros do STJ DECIDIU que os problemas
de Matematica Financeira, no Ambito da Justica, serdo analisados (esclarecidos) no
primeiro grau.

Ver neste site na TRILHA: O STJ DECICDIU PELO REsp 951.894 — DF

10 - Nao Precisa de Todos Estes Desencontros

Preliminarmente: Toda a legislacdo que envolve a

Matematica Financeira deve ser cancelada

Ver neste site na TRILHA: - Sistema Francés de Amortizacéo / :
- Progressdo Geométrica

- Sistema Francés de Amortizacao E, Matematicamente, Perfeito e Acabado
- Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos

Acostamos aqui, dois artigos publicados neste site, referentes a demonstracGes
matematicas para eliminar este imbrdglio analisado nestes 10 Painéis desta Audiéncia

Publica que, pelas exposicdes dos I. Painelistas, ndo atenderam aos seus objetivos.

1-Sistema Francés de Amortizacdo E, matematicamente Perfeito e Acabado—fl 66a 72

2 - Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos fls 73 a 79
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Exemplificando :

Os valores dos FV's pagos, bem como o valor da prestacio de
K% 31.547,08, sio os mesmos em cada um dos 4 tempos nas
3 Modalidades de Pagamentos.

Modalidade UM - Desconto Composto — Caleulos no Tempo 4

UN -E% 1,00
Empféshﬂlﬂs | .u"ll_r | I I
¥ | L [ | [
0 1 (tempo) 4 (tempa)
- ' . - _ 1
V1. Liguide Becebide PV = TOL
- PV=—— 2IL347.08 PV = 315708 . [ = C'.ﬁESﬂlS] =231.547,08
(1,10) *
V09 do Jure Page D = (-Ii_ll—tl"—l
iller)®
- (110} 4 -1 y
J1.547.08 . ALy J 3—1_1,5_11,03

Modalidade TRES — Montante — Cilculos no Tempo 3

UN :R$ 1,00
Emprestimos | fe | |
v I | I I
0 l {fempo} 3 (tempe) 4 (tempo)
1
' T = F +qh® . "= r
Montante a ser page: FV = PV.(1+1)" » PV =FV. L
2.PV= — 23.70.,79 PV = 3154708 _ |- — 075131480} =23.701,79
(1,10} 2 )
VI do Jure Pago: J = PV . [{1+1)" -1]
T=—  7.84529 ] = 2370179 [{ 110 )3 —1= 0_331] = T.845.29
31.547,08 31.547,08
Modalidade QUATRO — Valor Amal : 1 emprestimo em 4 prestacoes
Desconto Composto
Un.: B3 1,00
Prestacio I I I
A 0 1 (tempo) 2 ({tempo) 3 (tempo) 4 (tempo)
11— Valor do PV na prestacio:
1
2 PV = FV. ——
I ), Valor da Prestacio =31.547.08
I+ Valor do Desconte Composto
471 D=0C.1. {1+i)2-1
iflei)d?®

Estas formmlas s3o as mesmas para as 4 prestagdes

Importante : Observar gque as formulas de caleulos nas MIODALIDADES
1 e 4 sio iguais



PREZADOS LEITORES

DESTE SITE

QUE DIFERENCA EXISTE ENTEE

* Tomar 4 ou n empréstimos pela Modalidade UM — Desconto Composto
e Tomar 4 ou n empréstimos pela Modalidade TRES — Juro Composto

o Tomar o somatorio dos empréstimos das Modalidades UM ou TRES. neste

exemplo de RS 100.000.00, pela Modalidade QUATRO, em 4 ou n parcelas ?
— Desconto Composto

Matematicamente ndo tem diferenca 7 So6 administrativa 7

¢ Vejamos este Estudo :

Preciso de R$ 100.000.00 e posso pagar ( amorfizar ) n vezes o valor de R$ 31.547.08,
sendo 1 = 10,00%

Entio, temos: n =7 ; 1= 10,00% ; PV = RS 100.000,00 ¢ pmt = RS 31.547,08
Colocando na HP12-C encontramos n = 4

Conhecido n = 4 pergunfa-se : QQuais s3o os valores dos empréstimos -PV- e do juros
em cada pagamento de R$ 31.547.08. nos tempos 1.
2. 3 e 4 de cada Modalidade UM, TRES e QUATRO.
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A MATEMATICA FINANCEIRA — NO JURO COMPOSTO — ensina QUATRO
MODALIDADES DE PAGAMENTOS (AMORTIZACOES) de Empréstimos e
Financiamentos, sendo que, a MODALIDADE DOIS esta em DESUS0.
Analisaremos, entfo, as MODALIDADES T, TRES e QUATRO, sendo que, a
Modalidade Quatro, conhecida come Sistema Francés de Amortizaciio (vulgar
e erroneamente denominado TABELA PRICE ) é em parcelas iguais, mensais, etc,
ANUALS & SUCesEIVAS.
Obs.: Os valores dos FV's a serem pages, nas 3 Modahdades sdo sempre os valores dos
empréstimoes nas Modabidades Ul e TRES e das parcelas —pmt — na Modahdade QUADRQ.

Modalidade UM - PV = FV. Toos Toma-se 4 emprestimos de ignal valor em

cada tempo e traz para a DATA ZERO ; paga o valor do Juro
antecipadamente e recebe o valor liquide. No vencimento paga o valor
tomado emprestado.

Tempoe — Desconto Composto ;3 FV =31L547,08

i
| | | | Un :ES 100
Empréstimos i j j |
v L 1 2 3 4 |— Valor da prestacio
1
@ = =T 1 7 T. Lo 1 F = T
1° Py 21.547,08  Valor Liquide Recebido PV = FV.
= —  10.000.00 Valor do Jiro Pago Amecipado D=rFv. i [2l’-1
31.547.08 i(1+i)*
1
2* PV="T 23.70L7% Valor Liquido Recebido PV = FV.
AL0T LB B I:l-l-i:l 3
D= — 184520 Valordo TwoPago Awecipade D =FV_i . [1+i]’-1
31.547,08 H1+1)"
@ pV=—T 2607197 Py = FV. {].+i| 2 E’ﬂlﬂr]’_‘l’qﬂlliﬁ Fecebido
D= —— 547511 D=FV.i. (1+i)%-1 “alor do Ture Pago Antecipado
31.547,08 (1+3)7
1 .
4 PV=—T 3IE67016 PV = FV. ) “alor Liquido Fecebido
D= |+ 186792 D=FV. i. ':_]_'"'l:'_ 1'1 Valor do Furo Pago Antecipado
31.547,08 L U™ Yalar daprestacio
L Fv= 100.000,00
L b= 1618832
L pmt= 126188 32 Obs: O Leitor pode realizar os calcolos
Modalidade TRES : FV = PV. (1+1)* .. PV =FV. 140"
1

J=PV. [(1+i)® —1]

Toma-se 4 empréstimos de diferentes valores na DATA
ZERO e paga, no vencimento de cada confrato, o valor — FV —
de R$ 31.547.08 que & o valor tomado, mais o valor do juro

f'aTaa b ta= bl 11 ur‘n .I"Iﬂ ﬂﬂ""‘;ﬂ!"ﬁ N T=T T i'l.l} 1 Ty A
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O Diagrama do Fluxo de Caixa no Manual do Proprietirio da HP 12 C nio apresenta um
modelo que represente este Sistema Francés de Amortizagio —a MODALIDADE QUATRO
DE PAGAMENTO em parcelas 1guais, mensais € sucessivas.

Os calculos matematicos dos exemplos aqui apresentados, nio tem reparos.

Nesta MODALIDADE QUATRO o valor do empréstimo ou do financiamento fica em poder
do financiado que 1ri amortiza-lo (pagar) durante certo periodo de tempo.

E. para entender esta amortizacio, deve ser elaborado o seu Plano de Amortizacio como

segue:

QUADRO 1
Plano de Amortzacio

Prestagio Valor iéars 1.-':41::_1' dah Valer des Zaldes
Prestagtes Amortzacio Juros Devedores
- - - - 10:0.000,00
1 31.547.08 21,547, 0800 100, 000, 000 TB.452.9200
2 31.547.08 23.701, 7880 78452420 54.751,1320
3 31.547.08 26.076,9658 54751132 286791652
4 31.547.08 28.679.1635 2 BAT 0163 -
TOTAL 126.188 32 10:0.000,00 26.188 32 -

O Diagrama do Fluxo de Caixa é o seguinte :

Saldo Devedor — PV — 100.000,00
-

78.452.92
&

54.751.13

F Y

28.679.16

I 0.00 Un:ES 100

D '“'1 '"'2' 13 I-q-

Ver neste site na TRILHA - Diagrama do Fluxo de Caixa / As Quatro Modalidades de

Pagamentos e a Progressio Geométrica



Modalidade QUATRO — Desconto Composto

. . if1+i)® :
Valor da prestacio —pmt = PV . —”-L Tabua III
(1+i)* -1
o,10( 10)* - -
pmt = 100.000,00 ['[—‘1 = 0315470 J = F$31.347,08
(1,10)7 -1
. . (lsi) " -1 : .
Valor do Desconte Composto —D=C .1 . |1—+" Tabua V
1Ll+1]
- Tempon — Desconto Composto
UN.:E3 L
Prestagdes ——1
0 1z 3 4
I* PFV= — I1.M708 = PV = 31.547,08 . [ s =ﬂ,ﬁﬂ]t}13445]
D= — 1000000 = D=31.547,08.0,10. [&“l‘ =3,1|598|5545]
010 (110
pmt = 31.547,08
| | | |
[ I [ [
0 73 4 1
1 T —_ —_ F— 1 _
» PV= 23078 = PV = 31.547,08 [ ST 4,7513143]
(L1e)?-1
D= — 184520 = D=31547,08.0,10 | —— =1 48685100
m1e (110
pmt = 31.547,08
| | | |
[ [ [ [
0 3 4 21
a . — —— — | P | - 1' —
P PV= 2607197 = PV -:1.:.47:1:3.[:—{1Im, —u:a:zﬁqqﬁz.q]
D= — 547511 = D=31547,08.010. [—mu =l:’.-"'553ﬂ§]
00 (110 2
pmt = 31.547,08
| | | |
[ 1
0 4 312 01
# PV= | 2867916 = w=11.54¢,c}3.[u !:J = u:s-ngu;rugJ
D= — 236792 = D=31.547,08.0,10 [M=ﬂ,m]
- = TR ae (110 )
pmt = 31.547,08
L pmt = 126185832
L Pv= 100000, 00
Lon= 2618832 (1)




RESUMO DE CADA MODALIDADE

UN:E51,00

| | | | I

I I | I |

0 1 2 3 4

MODALIDADE UM
T PV = 100.000,00 28.679.16 26.071,97 23.701,79 21.547,08
¥ D = 26.188.32 2.867.92 547511 7.84529 10.000.00
Y pmt = 126.188.32 31.547.08 31.547,08 31.547,08 31.547.08
MODALIDADE TRES

T PV = 100.000,00 28.679.16 26.071.97 23.701.79 21.547.08
¥ J = 26.188.32 2. 867.92 547511 7.84529 10.000.00
Y pmt = 126.188.32 31.547.08 31.547,08 31.547,08 31.547.08

MODALIDADE QUATRO

X PV = 100.000,00 28.679.16 26.071,97 23.701,79 21.547.08
¥ ] = 26.188.32 2.867.92 5.475.11 7.845.29 10.000.00
X pmt = 126.188,32 31.547.08 31.547.08 31.547.08 31.547.08

RESUMO = As trés MODALIDADES SAO IGUAIS

Nas trés MODALIDADES. por pagamento. paga-se sempre, o mesmo valor de
R$ 31.547.08 ( ou qualquer outro valor de exemplos dados ) e. em cada um dos
pagamentos de R$ 31.547.08, internamente. nas trés MODALIDADES. em cada

Tempo. tem os mesmos valores do principal — PV —e do juro — D ou I.

Tomamos. para ilustrar este RESUMO. os pagamentos no Tempo 4. nas Trés
MODALIDADES : 21.547.08 + 10.000.00 = 31.547.08

ENTAO:

Por que tanta discussio ? Se nas trés MODALIDADES, os valores do
principal — PV —e dos juros — J ou D, por pagamento, — empreéstimos e / ou
prestacoes — sao sempre iguais.

Do Artigo — Richard Price e as Quatro Modalidades de Pagamentos
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PARTE HISTORICA

O 5r. Richard Price, nos sens DOIS TRABAT HOS realizados em sua SEGURADORA que
originou o seu livro Observations on Reversionary Pavments, com a 1* edicio em 1771:

* Divida da Coroa Inglesa
- Pagamentos de Aposentadorias a IDOSOS e VIUVAS

sdo catalogados, na matematica financeira, no capitulo do ESTUDO DE RENDAS
CERTAS, em MONTANTES de 1 e de n Termos.

FPara o estude da Divida da Coroa Inglesa urdlizon a (Tiﬁ_bilna_il -(1+i)® —-JURO
I
COMPOSTO — e, para o Sinking Fund. utilizoua TabuaIl - ——— — JURO COMPOSTO.

Estas duas Tabuas fundamentam. na matematica financeira, o estudo de MONTANTES
S=FV=l+i)" "+ {l+i)"*+ .+ i(l+i)*+=i{l+i)+1

e ufilizadas pelo mercado financeiro, mundial e secularmente, nas operacoes de
Investimentos.

Esta Tabua II, como ja vimos, € oriunda da Soma dos Termos de uma Progressio
Geométrica e, no nosso entendimento, E SO UMA FACILITADORA DE CALCULOS no
estudo de RENDAS CERTAS onde, para calcular Montantes de t ( Termos ) de
aplicacoes 1guais — ( 1 +1 ) * — por defemunado fempo — n — aplica-se t vezes o0 mesmo
valor e, utilizando a Tabua L fica trabalhoso.

1+i"—1
A1 Tibual

Z (1+i)" que. como ja vimos =
E=1
» Para o estudo do PECULIO utilizou a TabuaI—(1+i)® — e, porissoFV=PV_(1+)"®
Walor, no future, do Pecalio
WValor aplicado hoje
Obs.: E uma operacio que deposita hoje — PV —, para resgatar no futuro — FV — em funciio
de n ei E JURO COMPOSTO.

* Para o estudo de RENDAS CERTAS, para a formacio de Reservas Teécnicas, utilizou
. (1+i)"—1
aTibnal- ———
— ANNUITY - a Idosos e Viivas — hoje os Fundos de Pensio, utilizou, na época, um
artificio matematico chamado FATOE, utilizando a Tabua II que, atualmente este

FATOR.éaTabuaVI- —>  — para pagamentos de beneficios — ANNUITIES.
[(1+i3 " -1

— €, na aposentadoria e/ou na viuvez, para o pagamento anual

Matematicamente fica assim :

Na formacio de FReservas Técnicas No Pagamento da ANNUITY
i .
FV = pmi. 20 —% _ Tibuall - pmt =FV __ | — Tabua VI
! (1+i) "
Contribuicdes do Valor do beneficio para o
Participante Aposentado e'ou a Viiva

Comeo adendo : 1 - € ataxa de juro atuarial — munea supenior 2 5,00% a.a. — Taxa Efetiva
o - tempo de contribuigio e tempo de recebimentos de beneficios

este dois n sdo fundamentados em Tabuwas de Mortalidades, de

Doencas e segue ; é o assunto dos ATUARIOS nos Fundos de Pensio.
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II- Aqui no Brasil, Autores, Professores, Economistas, Defensores de Teses e Outros e,
por causa disto, 86,36% dos Peritos Tudiciais da Regido Sudeste afirmam que estas TRES
TABUAS denominam de TABELA PRICE ( NADA HA A OPOR ) e que a Tabua VI
calcula o valor da prestacio, que é exclusivo da MODATLIDADE QUATRO, onde temos
o Sistema Francés de Amorfizacdo e o Metodo Hamburgues, o conhecido SAC e que,
por 1550, concluem que no valor da prestacdo do Sistema Francés de Amortizagio TEM
JURO COMPOSTO E ANATOCISMO. ISTO NAO EXISTE. Este € o mmbroglio.

Assim, em relagio a QUARTA MODALIDADE DE PAGAMENTOS, estas TRES TABUAS

. ) ) (14i)"—1 .
— TabwalI- (1+1)®. Tabuall- — o Tibma VI- ——— NAO TEM

) i (1+1) ® -1
QUAISQUEFR. RELACOES.
Colocado, historicamente o 5r. Richard Price com o5 seus estudos em RENDAS CERTAS
e sem nenhuma relagio com o pagamento de empréstimos em parcelas, analisaremos, a
seguir, 3 QUARTA MODAILIDADE DE PAGAMENTOS :
III- ANATISES DAS QUATRO MODALIDADES DE PAGAMENTOS

530 os fundamentos da matematica que estuda-se na matematica financeira,
nos Capitulos de : JURO COMPOSTO e DESCONTO COMPOSTC as QUATRO
MODAIIDADES de Pagamentos ( Amortizacoes ) de Emprestimos e Financiamentos.

1- Fica posto que ja sio conhecidos TRES FATOS fundamentados nas regras da
matematica :

1- Que o DESCONTO SIMPLES ou Bancirio ( o sen CUSTO FINANCEIRO ) E MAIS
ONEEROS0 { paga-se mais juros ) do que o DESCONTO COMPOSTO.

2- Que o caleulo do Valor do Juro, no DESCONTO COMPOSTO, tem origem no Juro
Composto onde : C=A {1 +1)" que também pode ser expresso : A= C . 1,
L Fator de Capitalizacio — Tibual (1+1) ®

WValor Atual Tabua IV — Fator de Desconto
hMontante

Sabemos que o Desconto Compostoe : D = C — A
Substituindo A por C. 1 temos: D=C-C. 1
(1+2) ® (1+1) ®
que, processado, temos a formula do caleulo do valor do juro no DESCONTO

COMPOSTO - D=C_i.f [fl’fi]“l] — Tabua V
i(l+i)"

3- Teoria de REeinvestimentos

Nas QUATRO MODAIIDADES DE PAGAMENTOS, ao reaplicar os valores dos
juros recebidos durante a vigéncia do confrato, bem como das prestagdes

recebidas, o BANCO, nas Quatro Modalidades, TEM SEMPRE A MESMA
RECEITA FINANCEIRA.

2- Como ja e conhecido, usaremos o modelo encontrade ne Manual do
Proprietario da HP12-C — O Grifico do Fluxo de Caiza e tomaremos o
simbolismo da HP 12-C nas Modalidades UM e TRES :

Fv - valor do empréstimo tomado no tempo n - Modalidade TR

PV - valor do empréstimo tomado no tempo 0 (zero) - Modalidade TRES
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Na Modalidade Quatro :
PV - valor do empréstime, HOJE

pmit - valor da prestacio

Modalidade UM — 1 Termo — Desconto Composto — 1 — Tabua IV
(1+1) "
Pode-ze tomar emprestimos em qualguer tempo t, que a: formulas sHo a: mesmas
Saldo Devedor — PV + | | , 4/ — UN:R$L00

Quero um empréstimo para pagar B3 1.000,00 a 10,00% no tempo 3
—FV. Qual o valor a ser emprestado no tempo =0 =PV

Férmulas Utilizadas
Valor Liguide Recebido
Temos FV = PV_(1+i)* - PV = FV. o
PV = 1.000,00 . :1331 = Q7513148 | = T&L321
Caleule do Valor do Jure: -
D=cC.i. ()1
ifl=i)"® _
D =1.mn_utr.0_1ﬂ_[ L) L oasesn | = 24868 ()
- RS 1000, 00
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos
248685 C [(L10)F - 1] = 82315 (2)
Total da Receita Financeira (1+2) = 331,00

Modalidade TRES — 1 Termo — Juro Composto — (1+i)® — TabuaI

Pode-ze tomar n empreéstinoe: no Tempo 0 para pagar em guadsquer tempos n
gque as formulas si0 as mesmas

| UN - R$ 1,00

|{I ] Iz 3 "? |

lﬂ
Tome o empréstimo de B$ 751,315 no tempo 0. Quanto pagarei no
tempo 3.
Empréstime Tomado = 721,312
Formulas Utdlizadas
Temos FWV = PV_ (1+1)"
FV = 731,315, (1,10 = 100000
Calcule do Valor do Jure:

F= PV. [(1+i]-" —1]

T = 7513148 .[(1:10}* - 1=10331 ] = 248,685
S 1.000,00
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos
248,685 . [( 103" - 1] = §2.315
Total dz Receita Financeira (1+2) = 33100

Ohs: A Formula do caleulo do valor do jure e Diferente

ey

75



Modalidade QUATRO — n Presiacies — Desconto Composio — Tabuas IIT & V
Tomamoes o empréstime ! financiamento, em cada tampo, sm 1 prestacies

Un:E$100

Prestacdo | | i |
_L 0 [ 1 I2 I3 -/:/ |]1
O valor do empréstimo no tempoe € de RS 1.000,00 pagos em 3 parcelas.

A, temos o Sisterna Francés de Amortizagdo em parcelas iguais,

mensais, etc, anuals & sucessivas.
A firmula para o caleulo do valor da parcela é:

pmt = PV . n.l+i) ®
(1+i) " -1
L—— Tibua IO
Valor do empréstmo
Valor da prestagio
Substitiindo, temos |
HHHTD, femos 0.10(1.10)°
pmt = 1.000,00 . [— = 0:402114a:| = 402,1148
(1,10)% -1

Este valor — pmt — da prestacdo é pago em cada tempo 3,2 e L

Para caleular os valores de PV e de D de cada prestagio em cada tempo,

aplica-se as mesmas fommulas :

|
PV = FV.
(1+i)"

sendon =3, 2 el

D= pmt . i. [[“i)'-']{n,i) - Tibua V

ifl+i)"®

L Valor da Prestagdo

Valores contidos em cada prestacio :

No tempo 1 :
= 3021148 PV o= 4021148 | = -
[{LIH}'-* EI,?51314E:|
(1.10)%-1
D= 100.0000 D = 4021148 0.10. | gyrymye = 2486859 | =
*pmt = 402,1148
No tempo 2 :
FV= 332,3263 PV = 402,1148 - _
3 [{ 71057 n,szm-tszs}
(Loy*-1
= 69,7885 D = 4021148 .0,10. Elmgw—l,?ﬁﬁ?lﬁ
Fpmt= 402,1148
No tempo 3 @
PV= 365,5589 PV = 4021148 . = 0.90909090 | =
(110 !
(110) -1
= 36.5559 D = 4021148 .010. [D 10410 ) =0,909090 | =
3 = 402,1145
T pmt= L.I06,3444
EPV= 1. 0060, 0000
ID= 2063444

302,1148

100.0000
402,1148

3323263

69.7885
402,148

402,1148
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Plano de Amortizacio

Drestacio Walor d‘as. "..'a.'lu_l' -:la_h Valor Saldos
Presmagoes Amortizagao dios Juros Devedores
- - - - 100000
1 402,1148 3021148 1040, 0000 607 8852
2 4021148 3323263 69,7885 3655580
3 402,114 565,5580 35,5559 -
TOTAL 1.206 3444 1000, 0000 206,344 (1) -
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos
= Valor das Valor dos Turos
Prestagao Prestagdes Feaplicados
3 4021148 | [(L10) -1]1= 021 244141
2 4021148 | [(110}'=17= 0,10 40,2115
1 02,1148 | [(L10)°-1]1= - -

T24.6556 ()
Total da Receita Financeira (1+2) LW

CONCLUSAO : Nas Trés MODALIDADES ¢ BANCO tem as mesmas
Receitas Financeiras de BES 331,00,

Para entender o funcionamento desta MODALIDADE QUATERO € preciso acrescentar mais
conhecimentos.

Nas MODALIDADES UM E TRES o financiado obtem os emprestimos e financiamentos
individuais.

Na MODAILIDADE DOIS o financiado obtem os emprestimos e financiamentos recebendo o
sen valor e paga os juros nos periodos financeiros estipulados em contrato e, no vencimento
do contrato paga o valor dos juros do ultimo periodo financeiro e o valor tomado emprestado
financiado.

Na MODADAIIDADE QUATEO o financiado obtem os emprestimos e financiamentos e
recebe os seus valores que serdo pagos em parcelas iguais e em cada prestacio contem. de

modo variavel por prestacio, o valor da amortizacdo e o valor do juro.
Dai a importancia fundamental da elaboracio do Plano de Amortizacio.
Importante: O Manual do Proprietirio da magquina calculadora HP 12 C introduziv o

Diagrama do Fluxe de Caixa, cue. neste site. estes graficos estdo
disponibilizados na Trilha: DIAGRAMA DO FLUXO DE CAIXA
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Para a MODALIDADE QUATEO nao tem, neste Manual do Proprietario, um Diagrama

do Fluxo de Caixa que represente esta Modalidade.
Com base no Plano de Amortizagdo faremos este Diagrama como segue:

Saldo Devedor

+ 17 prestacio

Es 100

L
D’ 1r1 2 3

pmt pmt pmt

Nesta MODALIDADE QUATRO que fundamenta no Desconto Composto, a taxa de juro do
periodo financeiro inside sobre o Saldo Devedor do inicio de cada periodo financeiro.

Assim - C . 1.t
\—a- Saldo Devedor no inicie de cada periodo financeiro

1.000,00 = 0,10 = 1 = 100,000

Plano de Amortzacio

Trasmcio “alor d:is. ‘..'aJu.r da‘ “Walor dos Juros Saldos
Prestagoes Amortizagag Devedores
- - - - 1000, 0000
1 4021148 3021148 1040, D000 G607 8852
2 4021148 33232463 59,7885 365, 5580
TOTAL 12063444 1.000,0000 2063444 (1) -

Diagrama do Fluxo de Caixa com base no Plano de Amortizacio apresentado:

Saldo Devedor- PV-1.000,00

6978852

A .
1* prestacdo
365,5389

T 0.00 R$ 1,00

D 1]-1 l: IE




IV-PARA O LEITOR

1- Fazer nas MODALIDADES UM. TRES e QUATRO o seguinte exercicio :

= Na MODALIDADE UM, no tempo 3, tomar o empréstimo de RS 3.993,00. Quanto

recebera liquido ?

- Na MODALIDADE TRES toma o empréstimo de R$ 3.000,00. Quanto recebera no

tempo 3 7

» Na MODALIDADE QUATRO toma o empréstimo de RS 3.000,00 para pagar em trés

prestacoes.

Condigdes: n =3 e i = 10,00%

Quadro 1
Plano de Amortizacio
= “alor das “alor da Valor Saldos
Prestacio Prestagies Amortizacio dos faros Devadores
. . - . 3.000,00
1= 12046 3444 008 3444 3040, 0000 2093 6556
> 1.206 3444 905 0788 208 36556 1.0946 4768
Eln 1.206 344 1.0B6. 6767 104 56768 -
TOTAL 36190332 3.000,0000 G18.03324 (1) -
Teoria de Reinvestimentos
- “alor das “alor dos Faros
Prestacio Prestagdes Eeaplicados
3 1206348 | [(L10)°—1]= 021 353 3323
2 1206344 | [(L10)'-1]=0,10 120,6344
1 1206344 | [cr109°-17= - -
3739667 (2)
Total da Receita Financeira (1+2}) B03

Calcular a Receifa Financeira dos trés emprestimos em cada MODALIDADE aplicandoa

Teoria de Reinvestimentos.

Resposta : RS 993,00.

V- CONCLUSAO

Nas 3 MODALIDADES as conclusdes matemarticas sio as

mesmas. E s6 uma questio de planejamento financeiro.
Na MODALIDADE QUATRO o pagamento € mais suave.
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Ver neste site na TRILHA:

Os Livros do Sr. Richard Price / Tabuas Financeiras

Tabelas Financeiras — Sequéncia de Contraditorios

Matematica Financeira — Verdades Que Precisam Aparecer

Artigos de Pedro Schubert

O Meétodo do Fluxo de Caixa Descontado E O Sistema Francés de Amortizacéo
O Pomo da Discérdia

Sistema Francés de Amortizagao:
- Progressdo Geométrica
- Custo Financeiro e Receita Financeira

Comentamos Coisas Que Nao Existem no Sistema Francés de Amortizagdo
Diagrama do Fluxo de Caixa
Obs: Néo existem problemas nesta matéria; existem desconhecimentos, como expde o I. Ministro
do STJ:

“Em matéria de Tabela Price, nem sequer os matematicos chegam a um consenso”

“Nao ha como saber sequer a idoneidade de cada trabalho publicado nesta area”
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Disponibilizo Este Exemplo

N =4;i=10,00% ; PV = 100.000,00

(podem ser quaisquer n, quaisquer i, quaisquer PV)

e utilize as Modalidades UM, TRES e QUATRO

Este empréstimo / financiamento esta repartido em :

4 Pagamentos Na Modalidade UM De R$
4 Pagamentos Na Modalidade TRES De R$
4 Pagamentos Na Modalidade QUATRO De R$

e todos tomados na data ZERO.

Se fossem tomados defasados de 1 periodo financeiro, conceitualmente, seria Montante e nao
enquadrando-se em nenhuma destas 3 MODALIDADES citadas.

Solicita-se
1 — Calcular o valor de cada empréstimo / financiamento em cada uma das TRES
MODALIDADES
2 — Utilizando a Teoria de Reinvestimos, calcular a receita financeira em cada uma das
3 MODALIDADES.

Para facilitar, o valor de cada empréstimo / financiamento é de R$ 31.547,08.

Retornem quando resolver com seus comentarios para o0 e-mail

pedro.bmainformatica@gmail.com

3 — Querendo, pode enviar o seu comentario: por que nao pode utilizar a Soma dos
Termos de Uma Progressdo Geométrica para justificar que o Sistema Francés de

Amortizacao contém Juro Composto.

Aguardo, com interesse.

81


mailto:pedro.bmainformatica@gmail.com

