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Obs.: = Tomamos para exemplo o exercicio do QUADRO 1 do artigo “ Tabela Price Sem
Anatocismo Para Magistrados e Advogados ” do I. Autor Abelardo Lima Puccini.

= Com a DECISAO da Turma Especial do Superior Tribunal de Justica — STJ —
pelo REsp n°® 951.894-DF de 06.02.2019, os contraditérios enumerados no REsp
n° 1.124.552-RS do STJ de 03.12.2014 destacados a seguir, foram transferidos para o
1° Grau e a responsabilidade é do Perito Judicial, de esclarecer o funcionamento do
Sistema Francés de Amortizagdo ( erroneamente denominado Tabela Price ), como
sempre deveria ter sido feito nos Laudos Periciais e de ndo mais transferir, para o
Poder Judiciario, esta matéria de fundamentagdo matematica, bem como de
quaisquer outras matérias técnicas.

“N&o cabe ao STJ, todavia, aferir se ha capitalizacdo de juros com a utilizacdo da
Tabela Price ...”.

“ ... apossivel capitalizacdo de juros na utilizagdo da Tabela Price é matéria de fato
e ndo de direito ™.

“Tabela Price constitui questdo de fato, a ser solucionado a partir da interpretacéo
das clausulas contratuais e/ou provas documentais e periciais *.

Comentamos : Pecgo vénia ; a questdo esta nas regras da matematica financeira e
antes da assinatura do contrato. A prova documental é a
comprovacao do funcionamento do Sistema Francés de Amortizacéo
(erroneamente denominado Tabela Price ).
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I- REGRAS DO ARTIGO 354 DO CODIGO CIVIL DE 2004

CODIGO CIVIL
Parte Especial — LIVRO1 — Do Direito das Obrigagdes

Titulo 1
Do Adimplemento e Extingdo das Obrigagdes
Capitulo 1V

De Imputagdo do Pagamento

Art. 354. Havendo capital e juros, o pagamento imputar-se-a primeiro nos
juros vencidos e depois no capital, salvo estipulacdo em contrério,
ou se o credor passar a quitacdo por conta do capital.

Comentamos : N&o consta que esta regra deste Artigo 354 comanda 0s
recebimentos das prestacbes do Sistema Francés de
Amortizacao.

O caélculo do valor da prestacdo é matematico e em cada
prestacdo tem, inerente, certo valor de juros, de acordo com
0s seus prazos de pagamentos.

O Credor recebe o valor de cada prestacgéo e, internamente,
na sua contabilidade, deve calcular o valor do juro,
mediante o calculo :

(L+i)" -1

i(1+i)"
O Prestamista paga o valor da prestacdo que € sempre 0
mesmo valor.

Havendo inadimpléncias, o valor da prestacdo torna-se
capital e, sobre o seu valor vencido, incidem o juro de mora
ou compensatorio e a multa.

Nao existe (e ndo precisa ), na acdo de cobranca de cada
prestacdo, no Sistema Francés de Amortizacdo, do
financiado pagar, em separado : principal e juros, como é
apresentado no Plano de Amortizacdo detalhado por

pmt . i .

prestacao :
n° de Valor da Valor da Valor do Saldo
Prestacdo Prestacédo Amortizacdo Juro Devedor

Esta regra é plausivel e é o comando deste artigo nas
inadimpléncias e, sobre os valores em atraso — C — incidem
C.i.t- pelos periodos t’ s de atrasos, calculando o valor
do juros do periodo e apresentando o valor do débito — C —
eovalor do juro—C .i.t— em separados. Nestes casos, a
preferéncia é o pagamento do valor do juro, parcial ou

total ; depois paga-se o valor da divida.



II- AMATEMATICA FINANCEIRA ENSINA :

Juro Simples —  Desconto Simples ou Bancario - C. i .t
Prazos menores de 1 ano

Juro Composto — Desconto Composto —C.i.a+)"-1
ST
Prazosde 1a n meses 1)

360 m — 30 anos ou mais

e em QUATRO MODALIDADES :

= Modalidade UM

Sistema Alemdo - PV = FV. _ 1 . TabualVv
@+i)"
(1+i)" -1
i(1+i)"

Desconto Composto - C. 1 .

= Modalidade DOIS
Sistema Americano - Em Desuso

= Modalidade TRES
Sistema Price - (1+1i)" - Tabual - Juro Composto — MONTANTE

* Modalidade QUATRO

A Desconto Composto -C.i. W - Tabua V
| +1
A Sistema Francés de Amortizacdo - Parcelas lguais - % - Tabua IlI
1+i) " -1
e o

A Método Hamburgués - Parcelas Decrescentes ou SAC

Importante :
O exemplo numérico apresentado pelo I. Autor :
No Quadro 1 — refere-se a Modalidade QUATRO
No Quadro 2 — refere-se a Modalidade TRES

Na Modalidade TRES — toma-se 4 empréstimos distintos, na
DATA ZERO, podendo ser iguais, com
vencimentos em 30, 60, 90 e 120 dias
— Juro Composto — como neste exemplo.

Na Modalidade QUATRO — toma-se um empréstimo e paga em
4 parcelas iguais em 30, 60, 90 e 120
dias — Desconto Composto.



I11- ANALISAMOS ESTA TABELA PRICE “ TRADICIONAL ”!

Na nossa anélise consideramos este QUADRO 1 do I. Autor, perfeito e acabado.

Quadro 1 - Tabela Price "Tradicional” - Juros Compostos - Sem Anatocismo

Juros Pagamentos no Final do Més Saldo Devedor
Més Devidos Prestacao Juros Amortizagdo de Principal
(A) (B) (C) = (A) (D)=(B)-{C) (E)

100.000,00

......

"31547,08 |  7.84529 '23701,79| 5475113
3 547511 31.547.08 5.475 11 26.071,97|  28.679.16
4 2.867.92 31.547.08 2.867.92 28.679.16 0.00
Soma 100.000,00

Com a exclusdo da Coluna A este é 0 PLANO DE AMORTIZACAO da Modalidade
Quatro de Pagamentos ( Amortizagdes ) de Empréstimos e Financiamentos em parcelas
mensais, iguais e sucessivas e conhecida como Sistema Francés de Amortizagao.

Utilizando o classico grafico do Fluxo de Caixa do Manual da HP12-C, conhecido como
Grafico do Fluxo de Caixa, temos este exercicio assim detalhado :

Detalhamento do QUADRO 1 — Tabela Price “ Tradicional

UN.: R$1,00
| | | |
I I I I
0 1 2 3 4
X das prestagdes =| 126.188,32 = 31.547,08 + 31.547,08 + 31.547,08 + 31.547,08
(3=1+2)
X do Empr.— PV =| 100.000,00 = 28.679,16 + 26.071,97 + 23.701,79 + 21.547,08
PV=FV. - 31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08
a+in
(1) 0,909090 0,82645 0,75131 0,6830
Y. dos juros =| 26.18832 = 2.86+7,92 + 547511 + 7.84529 + 10.000,00
A A
D:C'i'[wJ 31547,08. 0410, (110) -1
i(1+i)" 0,10 (2,10)
(2) 42 prestacdo
31547,08. 0,20, (M0) -1
010 (110) 2
32 prestacéo
s1547,08. 0,00, (H0)° -1
0,10 (1,10) 3
2% prestacao
31.547,08 . 0,10 . (L10) 4’14
0,10 (1,10)
12 prestacao
Saldos Devedores 0,00 = 28.679,10 54.751,13 78.452,92 100.000,00
no inicio do periodo

Importantissimo : O Tempo 4 é a primeira prestagdo a ser paga. E da regra.
Ver o més 1 como esta mostrado no QUADRO 1 que, pelos seus
valores, é a 12 prestacéo.

1 Do Artigo: Tabela Price Sem Anatocismo para Magistrados e Advogados.
Ver este artigo neste site na TRILHA : Sistema Francés de Amortizag3o / este artigo



IV- DESTACAMOS, A SEGUIR, PARTE DO TEXTO REFERENTE AO QUADRO 2 DO
ARTIGO — “ TABELA PRICE SEM ANATOCISMO PARA MAGISTRADOS E
ADVOGADOS ”?

“ O Quadro 2, a seguir, mostra os valores dessa Tabela Price “Distorcida”, utilizada
na liquidacdo de um financiamento com os mesmos dados do exemplo anterior -
Quadro 1. No exemplo a seguir, a prestacdo mensal, também obtida pela HP-12C,
tem o valor de R$31.547,08.

Quadro 2 - Tabela Price "Distorcida" a Juros Compostos com Suposto Anatocismo
Fator Desc, | Juros Pagamentos no Final do Més Jures Saldo Devedor
Més | Composte | Devidos | Prestagio | Amortiza¢iao Juros Nao Principal (+)
n) 1(1+)" (PMT) | VP de PMT Pagos Pagos Juros
(A) (B) (C) (D)=(C) x (A) | (E}=(C)-(D} | (F}=(B)-(E) (G)
4] 100.000,00
1 090909 |10.000.00 | 31.547,08 28679,16| 286792 7,132,08| 7845292
2 0,82645 31.547,08 26.071,97 547511 54,751,13
B e LA 2 31.547.08] 2870179  7.845.29 2887916
4 0,68301 31.547,08 21.547,08| 10.000,00 0,00
Soma 100.000,00

E de se destacar no Quadro 2 - Tabela Price “Distorcida’:

e a amortizacdo do 1° més (R$28.679,16) é o valor presente da 12 prestacao
de R$31.547,08 e, os juros pagos no 1° més (R$2.867,08) sdo iguais a
diferenca entre a prestacdo e a respectiva amortizacdo, o que demonstra que
0s pagamentos das amortizacdes tém prioridade sobre os pagamentos dos
juros, diferente do que determina o art. 354 do CC;

¢ 0S juros devidos no 1° més sdo, indubitavelmente, iguais a R$100.000,00 x
10% = R$10.000,00. No entanto, os juros efetivamente pagos no final desse
periodo tém o valor igual a R$2.867,08, restando, portanto, R$7.132,08 de
juros vencidos e ndo pagos, que sao capitalizados — gerando o anatocismo -

e passam a fazer parte do saldo devedor de R$78.452,92.

e as prestacdes - que tém o mesmo valor nos Quadros 1 e 2 - sdo subdivididas
de forma diferente nas suas parcelas de amortizacao e juros

¢ 0s saldos devedores dos Quadros 1 e 2 também tém o mesmo valor, no
entanto, no quadro 1, o saldo devedor é formado exclusivamente pelo principal
e, no Quadro 2, o saldo é formado tanto pelo principal e por juros vencidos.

e 0S juros crescem e as amortizagbes decrescem ao longo do prazo do
financiamento, estabelecendo uma lei de formacgao inversa a da Tabela Price
“Tradicional” .

Todo e qualquer sistema de amortizacdo de contrato de financiamento € composto
de um unico principal, indivisivel e, de um conjunto de prestagfes que devem ser
solidarias e comprometidas com a liquidagédo do contrato. As garantias contratuais
sdo apresentadas para cobrir o risco de um Unico principal liberado no
financiamento.

2 Abelardo de Lima Puccini

Professor de Matematica Financeira e Analise de Investimentos
Autor



Sob a oOtica da Tabela Price “Distorcida”, na medida em que o valor do
principal foi subdividido criando multi financiamentos?, cada prestacao liquida
a parte do principal a ela atribuida e também os respectivos juros devidos desde o
inicio até a data de pagamento da respectiva prestacdo. Assim, por essa dinamica,
a 12 prestacdo paga apenas 0s juros que cabem a ela, apesar do seu montante ser
suficiente para liquidar os juros das prestacdes subsequentes, que acabam sendo
capitalizados por falta de pagamento, descumprindo a lei.

N&o a toa, o art. 354 do CC determina a priorizagcao do pagamento dos juros com
o objetivo de impedir sisteméticas como a da Tabela Price “Distorcida” que instalam
0 anatocismo. E, dito isso e, entendemos que: considerar as prestacbes do
financiamento como a soma de varios financiamentos independentes € uma mera
construcao tedrica que nado faz sentido financeiro e que ndo atende dispositivos
legais.”

Neste QUADRO 2 que 0 I. Autor denomina de Tabela Price “ Distorcida ”, mostra que,
ao pagar a 12 prestacdo, deveria ter sido pago o valor de R$ 10.000,00 de juros.
Entretanto, o valor do juro pago, nesta 12 prestacdo, conforme o I. Autor, foi de
R$ 2.867,92, restando um saldo ndo pago dos juros, de R$ 7.132,08 que fica como
Saldo Devedor, acrescido ao Saldo Devedor do Contrato e gerando Juros Compostos.

Diz o I. Autor que, ao pagar a 12 prestagdo — Ver 0 seu QUADRO 2 — sO0 paga
R$ 2.867,92 de juros, quando o certo seria R$ 10.000,00 e, portanto, fica um saldo
devedor de (10.000,00 —2.867,92) R$ 7.132,08.

Onde esta a Distorcéo ?

A Tabela Price ““ Distorcida ” — QUADRO 2 do |I. Autor —, esta sub-dividida, criando
multi empréstimos.

Assim, por esta dinamica, a 1 prestacdo paga apenas 0 juro que cabe a ela, apesar do
seu Montante (o valor da prestacao ) ser suficiente para liquidar os juros das prestacoes
subsequentes que acabam sendo capitalizados por falta de pagamento, descumprindo
a Lei.

A distorcao € de raciocinio : a 12 prestacdo, ao examinar o Plano de Amortizacao do
Sistema Francés de Amortizacdo, é a prestacdo do Tempo 4 do grafico do Fluxo de
Caixa, em vez do Tempo 1, como analisa o I. Autor.

Pela exposicdo do QUADRO 2, o I. Autor considera que tomou 4 empréstimos
defasados de 30 dias, a partir da data 0, com vencimentos em 30, 60, 90 e 120 dias e
deste modo :

Obs.: Neste caso 0 exemplo do I. Autor é a MODALIDADE TRES

3 Nestas condi¢des estes empréstimos estdo catalogados na Modalidade TRES



MODALIDADE TRES

Quadro 2 — Ajustado para o Plano de Amortizacéao

Pagamentos Valores : Valores : Valores dos Saldo
- Devedor
Dos Montantes — | Dos Empréstimos — Juros na
MOD. 3 | MOD. 4 MOD. 3 MOD. 3
. Das Prestacoes Das Amortizagdes
Empres | Presta na ¢ nas Prestacoes na | MOD.3 | MOD. 4 MOD. 4
timos coes Modalidade 4 Modalidade 4
- - - - - 100.000,00
1° ou 4° 12 31.547,08 21.547,08 (1,10)* | 10.000,00 | 10.000,00 | 78.452,92
2°0u 3° 28 31.547,08 23.701,79 (1,103 | 7.845,29 | 7.845,29 54.751,13
3°ou 2° 3 31.547,08 26.071,97 (1,102 | 5.475,11 | 5.47511 28.679,16
4°0u 1° 42 31.547,08 28.679,16 (1,10) | 2.867,92 | 2.867,92 -
TOTAL 126.188,32 100.000,00 26.188,32 | 26.188,32 -

MODALIDADE TRES

Empréstimos na DATA 0 e Defasados por periodos financeiros ; no caso 30 dias

Empréstimos

10

20

30

40

UN.: R$1,00
| | | |
[ [ [ [
0 1 2 3 4
21.547,08 (1,10)* » 31.547,08
23.701,79 (1,10)3 > 31.547,08

26.071,97 (1,10)2

28.679,16 (1,10) —» 31.547,08

— > 31.547,08

Obs: Pode ser o inverso

Esta ¢ a Modalidade Trés de Pagamentos ( Amortizagdes ) de Empréstimos e
Financiamentos. E JURO COMPOSTO.

No QUADRO 1 temos o Plano de Amortizacdo da Modalidade Quatro de Pagamentos
( Amortizacbes ) de Empréstimos e Financiamentos em parcelas mensais, iguais e
sucessivas que € o Sistema Francés de Amortizacao gque basea-se no fundamento da
Matematica Financeira do DESCONTO COMPOSTO, onde a taxa de juro incide sobre
o0 Saldo Devedor de cada periodo financeiro.

Sendo o Sistema Francés de Amortizacdo, a 12 prestacdo € a do Tempo 4.

Assim, ndo ha Tabela Price ““ Distorcida .

O que ha é uma “ disfuncéo ” de enfoque na matéria.




Com base no Autor — Referéncia 1" — e acrescentando a Teoria de Reinvestimentos —
Referéncia 5° — apresentamos as regras da Matematica Financeira e detalharemos as
Quatro Modalidades de Pagamentos ( Amortizagdes ) de Empréstimos e
Financiamentos ensinadas pela Matematica Financeira.

V- APLICANDO AS LEIS DA MATEMATICA
Tomaremos o exemplo do I. Autor deste artigo
n=4;i=1000% ; PV = 100.000,00 ; pmt = ? = 31.547,08
e, com ele, aplicaremos as seguintes Leis da Matematica Financeira :
Opera em DOIS CAMPOS :

e JURO SIMPLES com Desconto Simples ou Bancério :

A taxa de juro incide SOBRE O VALOR DA DIiVIDA sobre n periodos financeiros
com pagamento antecipado do valor do juro e com recebimento do valor liquido
na data da operacao financeira e 0 pagamento do valor emprestado, no vencimento
do contrato.

As operacdes sdo de curto prazo, até 12 meses de :
= Desconto de Duplicatas, com garantia de caucéo

= Emprestimos por 30 a 180 dias renovaveis com garantia de Nota Promissoria
com aval

Valor do Juro: C .i .t
Custo Financeiro

- C.i.t sendo t oano e i em decimal/ano

- C.i.t sendo t em meses e i em decimal/ano

12
— C.i.t sendo t em dias e i em decimal/ano
360
Obs.: t e i podem serano
tei podemsermeses ; ou i ano e _t
12
tei podem ser dias ; ou i ano e _t
360
* Referéncial e Referéncia 5
Ver neste site na TRILHA : Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos / Livro

Matematica Financeira nos Tribunais de Justica / Referéncias
Bibliograficas



Célculo do Valor do Juro : R$ 1,00
100.000,00 . 0,10 . 4 = 40.000,00
Liquido Recebido : 100.000,00 — 40.000,00 = R$ 60.000,00
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos : 40.000,00.((1,10)*~1]  18.564,00
Total da Receita Financeira 58.564,00
e JURO COMPOSTO com Desconto Composto :

A taxa de juro do periodo financeiro incide SOBRE O SALDO DEVEDOR, periodo
a periodo financeiro.

Desconto Composto

O célculo do valor do juro pelo DESCONTO COMPOSTO provem da seguinte
deducdo : Ver a Referéncia 1. ( ja identificado)

Cn=Co (1+i)": isto é Juro Composto
denominando: Co de A = Valor Atual e
Ch de C = Montante, temos :

1

—_ H n —_
C=A.(1+i)" ou A=C. L

O Desconto Compostoé D = C — A ; substituindo A, temos :

. —— e deduzindo: C. (+i)"-1
(a+i) ™ (1+i)"

multiplicando os dois Termos por i, temos :

D=C-C

D=C.i. @+)"-1 oy D=C.i.f
i(1+i)"

f (fator) Tabua V Desconto Composto

Célculo do Valor do Desconto Composto — D ; aplicando o0 exemplo dado :

R$ 1,00
D = 100.00000.010.| (110)*-1 - 3169865 = 31.698,65
0,10 (110)*

Obs.: Ver que o valor do Desconto Composto é menor em R$8.301,35
(40.000,00 — 31.698,65) em relacdo ao Desconto Simples ou Bancario.

VI- AS OPERACOES COM JURO COMPOSTO DE 1 DIAA N MESES, 360 M, 30
ANOS OU MAIS E EM QUATRO MODALIDADES COMO SEGUE :

MODALIDADE UM - Desconto Composto - -
(1+in

Sistema Alemado — 1 Termo

A taxa de juro incide sobre 0 SALDO DEVEDOR, periodo a periodo financeiro,
com pagamento antecipado do valor do juro, com recebimento do valor liquido na
DATA ZERO e 0 pagamento do valor emprestado no vencimento do contrato e,
geralmente a periodos menores de 12 meses.

Observar que esta MODALIDADE UM ¢ igual em todos os itens com relagcdo ao
Desconto Bancério, com excecdo da regra do calculo do valor do juro.



Deste modo, pode-se comparar o custo financeiro entre 0 DESCONTO SIMPLES
ou BANCARIO e o DESCONTO COMPOSTO, sendo o Desconto Simples
sempre maior.

Aplicando o exemplo dado :
Calculo do Valor Liquido Recebido :

1

FV = PV. (1+i)" . PV =FV.

(1+i) "
|—> Valor solicitado I 1—» Tabua IV

do empréstimo Valor Liquido Recebido

R$ 1,00
PV = 100.000,00 . [(1‘10)4 = 0,68301346} = 68.301,346
Calculo do Valor do Juro ( Desconto Composto ) :
CUSTO FINANCEIRO
R$ 1,00
D = 100.000,00.0,10.[0(;)10(1):0‘)14 = 3,169865} = 31.698,65*
100.000,00
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos :
31.698,65 [(1,10)*—1 = 0,464100] = 14.711,34 2
Total da Receita Financeira (1+2) = 46.410,00
Comparacoes :

Podemos comparar as Despesas Financeiras e as Receitas Financeiras entre o Juro
Simples com esta MODALIDADE UM, sendo sempre mais elevado o Custo
Financeiro da operacdo com o Desconto Bancario :

R$ 1,00
Juro Simples : Despesa Financeira :  40.000,00 Diferenca : 8.301,35
Receita Financeira :  58.564,00

Juro Composto : Despesa Financeira :  31.698,65
Receita Financeira :  46.410,00 _— Diferenca :12.154,00

Importante : N&o prospera a afirmacédo de Autores que recomenda o Método de Gauss
para calcular os valores dos juros das prestacées pelo Juro Simples.

MODALIDADE DOIS - Sistema Americano — Em Desuso

O valor emprestado é pago na data do vencimento do contrato, juntamente com a
Gltima parcela do juro.

Os pagamentos dos juros sdo realizados a cada periodo financeiro estipulado no
contrato mensal, etc, incidindo a Taxa de Juro do periodo, sobre o valor do
contrato.



CUSTO FINANCEIRO
Calculos e pagamentos dos valores dos juros, periodo a periodo financeiro :
100.000,00. 0,10 = R$10.000,00 por 4 vezes
4 . 10.000,00 = R$40.000,00
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos :

R$ 1,00

Valores dos Juros
10.000,00 . (1,10)° 13.310,00
10.000,00 . (1,10)° 12.100,00
10.000,00 . (1,10) 11.000,00
10.000,00 . (1,10)° 10.000,00
Total da Receita Financeira 46.410,00

Obs. : Aplicacéo classica do artigo 354 da C.C.

MODALIDADE TRES - Sistema Price — Montante — Juro Composto —
(1+i)" — Tabual

O valor emprestado fica em poder do financiado durante a vigéncia do contrato e
é pago, na data do vencimento, juntamente com o valor do juro acumulado do
periodo [ juro composto — anatocismo ( juro do juro) ].

O Sr. Richard Price, no seu estudo sobre a Divida da Coroa Inglesa, utilizou
esta Tabua Financeira que ja existia na sua época ( 1771 — 1791 ) =
(1+i)" — Tabual dos nossos livros.

Valor a ser pago na data do vencimento do contrato :
100.000,00. (1,10)* = R$ 146.410,00

CUSTO FINANCEIRO

R$ 1,00
100.000,00. [(1,10)*—1] = R$ 46.410,00
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos : N&o ocorre
Total da Receita Financeira
100.000,00. [(1,10)*—1] = R$ 46.410,00
PROFECIAS DO SR. RICHARD PRICE
Neste estudo, utilizando as Tabuas I - (1+i)" e Il - w, 0

i
Sr. Richard Price, no século XVIII, fez a sua profecia sobre o Juro Composto que
surgiu com o estudo de logaritmos no século anterior :

“ One penny put out at our Saviour’s birth to five per cent. compound interest, would, in the present year
1781, have increased to a greater sum than would be contained in TWO HUNDRED MILLIONS of earths,
all solid gold. But, if put out to simple interest, it would, in the same time have amounted to no more
than SEVEN SHILLINGS AND SIX-PENCE.” (1+i)178



“ Um centavo de libra emprestado na data de nascimento de nosso Salvador a um juro composto de cinco
por cento teria, no presente ano de 1781, resultado em um montante maior do que o contido em
DUZENTOS MILHOES de Terras, todas de ouro macigo. Porém, caso ele tivesse sido emprestado a juros
simples ele teria, no mesmo periodo, totalizado ndo mais do que SETE XELINS E SEIS CENTAVOS.”
( Os destaques sao do original ).

O Sr. Price deve ter ficado assustado quando estudou a DIVIDA DA COROA
INGLESA ao aplicar a formula FV = PV (1+j)" =18
Aqui fica a Usura
Empréstimos
Divida
Obs.: 1- Esta profecia ndo tem nada a haver com a Modalidade
Quatro de Pagamentos ( AmortizacBes ) de Empréstimos
e Financiamentos em parcelas mensais, etc, anuais,
sucessivas e de DOIS MODOS :
= Sistema Francés de Amortizagdo — Parcelas Iguais
(‘erroneamente denominado Tabela Price )

eo

= Método Hamburgués - Parcelas Decrescentes —
conhecido como SAC - Sistema de Amortizacdo
Constante

2- Tem relagdo direta com TAXAS DE JUROS, levando a
USURA - taxas exorbitantes de juros - que nem é mais
proibida pelo artigo 1° do Decreto 22.626 de 07.04.1933
pois, de ha muito tempo, foi derrogado.

Por existir o calculo do Juro Composto é que foi possivel criar as Tontines — 1670 na Holanda
— hoje o Fundo de Pensdo. Louvemos o Juro Composto.

MODALIDADE QUATRO - Valor Atual — Desconto Composto

Caélculo do Valor do Desconto Composto — D —, por prestacdo :

. i) n_ 1+i) " -1 ,
D=pmt.i. (a+i)" -1 por parcela % — TabuaV
i (1+i) " i (1+i)
O valor emprestado é pago em parcelas mensais, etc, anuais, sucessivas e de
DOIS MODOS :
= Sistema Francés de Amortizacdo — Parcelas Iguais (Il(1|+)I”)1 — Tabua Il
+ —
eo

= Método Hamburgués — SAC — Parcelas Decrescentes e ambos fundamentam-
se no Desconto Composto

Tomamos o exemplo dado pelo I. Autor :

QUADRO 1 - Plano de Amortizacao

Este Plano de Amortizagéo foi motivo da TESE — FEAUSP — 1965 .

Ver esta TESE, neste site, na Trilha : Pericia Judicial 2 / Dissertaces e Teses
/ Plano Basico de Amortizacdo pelo Sistema Francés e Respectivo Fator de
Converséo.

Contetdo denso : o Autor desta TESE afirma que o Sr. Price estudou esta
matéria e que a Tabua I11 contém Juro Composto.

Ver também este Plano Tedrico de Amortizacéo pelo Sistema Francés as f1’s. 350
/53, no Livro Referéncia 1. Autor falecido em 1961.



QUADRO 1

Prestacio Valores ~das Valorgs d~as Valores dos Saldos
Prestacoes Amortizagdes Juros Devedores

0 - - - 100.000,00
18 31.547,08 21.547,08012 10.000,00 78.452,92
22 31.547,08 23.701,7881 7.845,29 54.751,13
32 31.547,08 26.071,9669 5.475,11 28.679,16
42 31.547,08 28.679,1636 2.867,92

TOTAL 126.188,32 100.000,00 26.188,32 (1)

Despesa Financeira I

Obs.: Este QUADRO 1 é 0 modo prético para a formag&o do Plano de Amortizacéo,
conforme o livro Referéncia 1 - fI’s. 353 /55, em Planilha Excel.

Aplicando a Teoria de Reinvestimentos

Prestacio Valores das Valores dos Juros
¢ Prestacdes Reaplicados
12 31.547,08 | [(1,10)3-1] 10.442,0835
2 31.547,08 | [(1,10)2-1] 6.624,8868
3 31.547,08 | [(1,10)1-1] 3.154,7080
42 31.547,08 | [(1,10)°-1]
20.221,6783 (2)
Total da Receita Financeira (1+2) 46.410,00
RESUMO :
UN : R$ 1,00
DESPESA RECEITA
FINANCEIRA FINANCEIRA
Juro Simples 40.000,00 58.564,00
Juro Composto
MODALIDADE UM 31.698,65 46.410,00
MODALIDADE DOIS 40.000,00 46.410,00
MODALIDADE TRES 46.410,00 46.410,00
MODALIDADE QUATRO 26.188,32 46.410,00

Obs.: 1- A MODALIDADE DOIS calcula o valor do juro pela expressédo —
C.i.t — emcada periodo financeiro estabelecido no contrato

2- Introduzindo a Teoria de Reinvestimentos fica comprovada que,
em termos de Receita Financeira :

2.1- O Desconto Simples é mais oneroso que o Desconto Composto
( Modalidades UM e QUATRO) e, l6gico, mais rendoso para
o financiador ( Agente Financeiro )

2.2- O DESCONTO SIMPLES é mais favoravel aos Bancos
( R$ 58.564,00 ) que o Juro Composto ; em cada uma das
QUATRO MODALIDADES de Pagamentos ( R$ 46.410,00 )



VII- ANALISAMOS POR QUE O I. AUTOR AFIRMA QUE, AO PAGAR O 1°

4

EMPRESTIMO, APURA O SALDO DEVEDOR DE JURO DE R$ 7.132,08 QUE
FICA ACUMULADO AO SALDO DEVEDOR E GERANDO JURO DO JURO

= A Matematica Financeira ensina 4 Modalidades de Pagamentos ( Amortizagdes )

de Empréstimos e Financiamentos e, para esclarecer este contraditério do Saldo
Devedor do Juro de R$ 7.132,08, tomamos as MODALIDADES TRES e QUATRO
que aqui ja foram analisadas e que, em resumo :

MODALIDADE TRES: Juro Composto
MODALIDADE QUATRO : Desconto composto

O I. Autor oferece o exemplo:
n=4; i=1000% ; PV = R$100.000,00 ; pmt = ? = R$31.547,08

e apresenta 0 seu QUADRO 2 ja reproduzido aqui e utilizou o Diagrama do Fluxo
de Caixa oferecido pelo Manual do Proprietario da HP 12C — ver Referéncia 74 —,
raciocina no ambito de Montante — FV =PV (1 +1i)" — e detalha cada
empréstimo, no total de 4 :

1° Pgto 2° Pgto 3° Pgto 4° Pgto
30 60 90 1%0 dias
| | |
I I I I
0 1 2 3 4
VI. Total dos
Empréstimos =| 126.188,32 = 31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08
Valores dos
Empréstimos
Tomados =| 100.000,00 = 28.679,16 26.071,97 23.701,79 21.547,08
VI. dos Juros por
Empréstimo =| 26.188,32 = 2.867,92 5.475,11 7.845,29 10.000,00

Esta é a Modalidade TRES de Pagamentos de Empréstimos e
Financiamentos utilizando a Tabual - (1+ i)"

Pagara o 1° empréstimo em 30 dias e 0 4° em 120 dias ou seja :

1° Empréstimo — FV = PV (1+i) = 28.679,16.(1,10) = 31.547,08
20 Empréstimo — FV = PV (1+i)? = 26.071,97.(1,10)% = 31.547,08
3° Empréstimo — FV = PV (1+i)® = 23.701,79.(1,10)% = 31.547,08
4° Empréstimo — FV = PV (1+i)* = 21.547,08.(1,10)* = 31.547,08

Tabua | —4 100.000,00 126.188,32

Pelo detalhamento das QUATRO MODALIDADES de Pagamentos esta explanacao
do I. Autor, utilizando este grafico do Fluxo de Caixa é a Modalidade TRES ou
seja, utiliza o Juro Composto — MONTANTES.

Todos os empréstimos estdo obtidos na DATA 0. Isto esta perfeito e acabado.

Ver neste site na TRILHA : Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos / Livro
Matematica Financeira nos Tribunais de Justica / Referéncias Bibliograficas



= O exemplo oferecido pelo I. Autor e detalhado no seu QUADRO 1 que ele
denominou de “ Tabela Price Tradicional ”, calcula o valor da prestacdo de
R$ 31.547,08 que a matematica financeira define que seja calculado pela
expressao :

4
010 .(110) _0,3154708] = 31.547,08

- i(1+i)" . -
pmt PV. . 100.000,00 [ (110)* _1

(1+i)" -1
Tabua Il — &

Obs.: Este seu QUADRO 1 é o Sistema Francés de Amortizagdo ( erroneamente
denominado de Tabela Price )
e cujo Plano de Amortizacdo ( Pagamento ) é o seguinte :
Obs.: Taxa Proporcional

Plano de Amortizacéo

Valores das Valores das Valores dos Saldos
Prestacéo Prestacdes Amortizacdes Juros Devedores
0 R - - 100.000,00
1 31.547,08 21.547,08012 10.000,00 78.452,92
2 31.547,08 23.701,7655 7.845,29 54.751,13
3 31.547,08 26.071,9669 5.475,11 28.679,16
4 31.547,08 28.679,1636 2.867,92 -
TOTAL 126.188,32 100.000,00 26.188,32 (1) -

é a MODALIDADE QUATRO de Pagamentos ( Amortizagdes ) de Empréstimos
e Financiamentos em parcelas mensais, etc, anuais, sucessivas e de DOIS
MODOS :

= Sistema Francés de Amortizacdo — Parcelas Iguais

= Método Hamburgués — Parcelas Decrescentes

Aplicando a Teoria de Reinvestimentos

Prestacio Valores ~das Valores c_ios Juros
Prestagdes Reaplicados
1 31.547,08 | [(1,10)%-1] 10.442,0835
2 31.547,08 | [(1,10)2-1] 6.624,8868
3 31.547,08 | [(1,10)1-1] 3.154,7080
4 31.547,08 | [(1,10)°-1] -
20.221,6783 (2)
Total da Receita Financeira (1+2) 46.410,00

O que estd posto pelo I. Autor foi transportado para o seu QUADRO 2, aqui
transcrito do seu original :



QUADRO 2

Tabela Price “ Distorcida” e Juros Compostos com suposto Anatocismo

Més | Fator de Juros Pagamentos no final do més Juros Saldo Devedor :
n° Desconto Devidos Prestacio | Amortizagao Juros Néo Principal +
_r pmt VP do pmt Pagos Pagos Juros
a+in
A B c D=CxA |E=Cc-D | F=B-E G
0 - - - - 100.000,00
1 0,909090 | 10.000,00 | 31.547,08 28.679,16 2.867,92 7.132,08 78.452,92
2 0,82645 31.547,08 26.071,97 5.475,11 54.751,13
3 0,75131 31.547,08 23.701,79 7.845,29 28.679,16
4 0,68301 31.547,08 21.547,08 | 10.000,00 0,00
SOMA 126.188,32 | 100.000,00 | 26.188,32
O I. Autor comparou a Modalidade Trés elaborando este QUADRO 2

“ Distorcido ” com a Modalidade Quatro que ¢ o seu QUADRO 1 que denomina
de Tabela Price “ Tradicional ”. A concluséo ¢ do I. Autor.

O seu QUADRO 1 é o Sistema Francés de Amortizacgao e por isso que é Tradicional
e ndo existe outro.

NOSSA CONCLUSAO:

A matematica financeira, no campo do Juro Composto, ensina QUATRO
MODALIDADES DE PAGAMENTOS ( AMORTIZACOES ) DE EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS.

Aplicando a Teoria de Reinvestimentos o Agente Financeiro sempre tera a mesma
Receita Financeira nas QUATRO MODALIDADES.

A MODALIDADE TRES opera com JURO COMPOSTO.

A QUARTA MODALIDADE é o Sistema Francés de Amortizacdo que opera com
DESCONTO COMPOSTO.

O Juro Composto que aplica o Desconto Composto € menos oneroso que 0 Juro
Simples que opera com 0 Desconto Simples ou Bancario.

A inflexédo do I. Autor esta no seguinte raciocinio coma MODALIDADE TRES :

Montante — Juro_Composto >
C(1+i) C(1+i)2 C(1+i)3 C(1+i)* UN. R$ 1,00
| | | | |
‘0 1 2 3 4

1° Pagamento 4° Pagamento

Quatro empréstimos distintos a partir da DATA O com Quatro Pagamentos Iguais

31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08



e compara com a MODALIDADE QUATRO

UN. R$ 1,00
P Valor Atual
| | | |
T T T T
0 1 2 3 4
4° Pagamento 1° Pagamento
Prestacio = 126.188,32 = 31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08
Valor Atual
= PV =1100.000,00 = 28.679,16 + 26.071,97 + 23.701,79 + 21.547,08
31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08
1,10 (1,10)2 (1,10)3 (1,10)4
Valores dos
Juros =| 26.188,32 = 2.867,916335 5.475,1131 7.845,29187 10.000,00
31.547.0,10 [(110)-1} 31.547.0,10 .f  31547.0,10.f  31547.010. f
010 (110)

e Assunto ndo abordado mas que Destacamos :
Taxa Proporcional x Taxa Equivalente

Com fundamento no artigo 4°, na sua 12 parte do Decreto n° 22.626 de 07.04.1933
que proibe a capitalizacdo de juros a periodos menores de 12 meses, esta
proibicdo torna-se indcua ao definir no contrato que a TAXA DE JUROS ANUAL
do contrato é a TAXA EFETIVA.

Em resumo, para mostrar a sua inocuidade apresentamos :
O QUADRO A com Taxa de Juro Anual NOMINAL
O QUADRO B com Taxa de Juro Anual EFETIVA



QUADRO A

PLANO DE AMORTIZAGAO - SISTEMA FRANCES DE AMORTIZAGAO
(Erroneamente Denominado Tabela Price)
Célculo do Valor do Juro pela Taxa Proporcional -Taxa deJuro Nominal do Contrato

Vara: Inserido pelo Perito
Processo n°: Tx. de Juros (% a.a.) Nominal do Contrato:l 11,39
Requerente : Txde Juros (% a.m.) Proporcional: 0,94887917
Requerido : Taxa de Juros (% a.a.) Efetiva: 11,99999831
Contrato n.
Data: 17/09/2018
Taxa de Juros: 11,38655 %a.a. (Nominal) 12,00000 % a.a. (Efetiva)
Valor Financiado: 1.000,00
Banco: Agéncia: C/C:
N° Prestacdes : 12 Recebidas : 0 A Receber : 12
Un: R$ 1,00
N° Prestacao Vencimento Prestacdo Amort.|za.gao Juros Saldo a
do Principal Pagar
1 17/10/2018 88,56 79,07 9,4888 920,93
2 17/11/2018 88,56 79,82 8,7385 841,10
3 17/12/2018 88,56 80,58 7,9811 760,52
4 17/01/2019 88,56 81,35 7,2164 679,18
5 17/02/2019 88,56 82,12 6,4446 597,06
6 17/03/2019 88,56 82,90 5,6654 514,16
7 17/04/2019 88,56 83,68 4,8788 430,48
8 17/05/2019 88,56 84,48 4,0847 346,00
9 17/06/2019 88,56 85,28 3,2831 260,72
10 17/07/2019 88,56 86,09 2,4739 174,63
11 17/08/2019 88,56 86,90 1,6571 87,73
12 17/09/2019 88,56 87,73 0,8324 -0,00
TOTAL 1.062,74 1.000,00 62,7448
QUADRO B
PLANO DE AMORTIZACAO - SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO
(Erroneamente Denominado Tabela Price)
Célculo do Valor do Juro pela Taxa Equivalente -Taxa de Juro Efetiva do Contrato
Vara: Inserido pelo Perito
Processo n°: Tx. de Juros (% a.a.) Efetiva do Contrato: | 12,00
Requerente : Tx. de Juros (% a.m.) Equivalente: 0,94887929
Requerido : Taxa de Juros (% a.a.) Efetiva: 12,00
Contrato n°:
Data: 19/09/2018
Taxa de Juros: 11,38655 %a.a. (Nominal)  12,0000000 % a.a. (Efetiva)
Valor Financiado: 1.000,00
Banco: Agéncia: CIC:
N° Prestagdes : 12 Recebidas : 0 A Receber : 12
Un: R$ 1,00
N° Prestacao Vencimento Prestagéo Amort_lzggao Juros Saldo a
do Principal Pagar
1 19/10/2018 88,56 79,07 9,49 920,93
2 19/11/2018 88,56 79,82 8,74 841,10
3 19/12/2018 88,56 80,58 7,98 760,52
4 19/01/2019 88,56 81,35 7,22 679,18
5 19/02/2019 88,56 82,12 6,44 597,06
6 19/03/2019 88,56 82,90 5,67 514,16
7 19/04/2019 88,56 83,68 4,88 430,48
8 19/05/2019 88,56 84,48 4,08 346,00
9 19/06/2019 88,56 85,28 3,28 260,72
10 19/07/2019 88,56 86,09 2,47 174,63
11 19/08/2019 88,56 86,90 1,66 87,73
12 19/09/2019 88,56 87,73 0,83 0,00
TOTAL 1.062,74 1.000,00| 62,74



VIII- A Relagdo Entre as MODALIDADES UM e QUATRO
Ambas regidas pelo Desconto Composto — Tabua Ill ; Tabua IV e Tabua Vv

MODALIDADE UM — 1 Termo e n periodos financeiros.
Pagamento UNICO. Juros Antecipados.

MODALIDADE QUATRO — n Termos [ n pagamentos ( n parcelas ) ] e
n periodos financeiros

Exemplo : n=4; i=10,00% ; PV =R$ 100.000,00 ; pmt="?

Calcular o Custo Financeiro, a Receita Financeira e a Receita Financeira com o
conceito da Teoria de Reinvestimentos, em cada MODALIDADE.

MODALIDADE UM — Desconto Composto

= Custo Financeiro — C. i . f | (1+i)"-1
i(1+i)"
Téabua V

4
100.000,00.0,10. | (110)°-1 _ 3 169865| (1) = 31.698,65
010 (110) *

» Liquido Recebido — FV = PV. (1+i)" . PV = FV . L

(1+i)n
L Tabuarv
1
100.000,00 . = 0,6830135 = _68.301,35
(1,10) 4
100.000,00
= Aplicando a Teoria de Reinvestimentos
31.698,65 . [ (1,10)* -1 = 0,4641 ] (2 = 14.711,38
Total da Receita Financeira — (1+2) = 46.410,00

MODALIDADE QUATRO - Sistema Francés de Amortizacdo — Desconto

Composto
RS$ 1,00
- Valor da Prestagio — pmt = 100.000,00 {0(10()1410)4 - 0,3154708] = 31.547,08
110) " -1

Tabua Il



= Detalhes dos Calculos de Cada Prestagao :

Total das 126.188,32 31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08
Prestacdes I | I I
(3=1+2) 0 1 P 3 4
Valor do
PV (1) =100.000,00 = 28.679,16364 + 26.071,9670 + 23.701,7889 + 21.547,0801
i 31.547,08 31.547,08 31.547,08 31.547,08
Téabua IV EEE—
1,10 1,21 1,331 1,4641
Valor do
Juro (2) =| 26.188,32 = 2.867,916335 + 5.475,1131 + 7.845,29187 + 10.000,00
Tabua V 31.547.0,10 [M + 31547.010.f + 31547.010.f + 31.547.010.f
0,10 (110)
QUADRO 1
Plano de Amortizacdo
Prestacio Valores das Valores das Valores dos Saldos
¢ Prestacdes AmortizacBes Juros Devedores
0 R - - 100.000,00
1 31.547,08 21.547,08012 10.000,00 78.452,92
2 31.547,08 23.701,7655 7.845,29 54.751,13
3 31.547,08 26.071,9669 5.475,11 28.679,16
4 31.547,08 28.679,1636 2.867,92 -
TOTAL 126.188,32 100.000,00 26.188,32 (1) -
Despesa Financeira 4
Obs.: Este QUADRO 1 é o modo pratico para a formagdo do Plano de
Amortizacao, conforme o livro Referéncial - fI’s. 353 / 55
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos
Prestacio Valores das Valores dos Juros
¢ Prestagdes Reaplicados
12 31547,08 | [(1,10)3-1] 10.442,0835
2 31547,08 | [(1,10)2-1] 6.624,8868
3 31547,08 | [(1,10)*-1] 3.154,7080
42 31.547,08 | [(1,10)°-1] -
20.221,6783 (2)
Total da Receita Financeira (1+2) 46.410,00
RESUMO :
UN: R$ 1,00
MODALIDADE MODALIDADE
UM QUATRO
Custo Financeiro 31.698,65 26.188,32
Receita Financeira 46.410,00 46.410,00

Na MODALIDADE UM o Custo Financeiro é maior por que o valor financiado

fica mais tempo com o cliente do que com o Banco.

A Receita Financeira, com a introducdo da Teoria de Reinvestimentos, € a mesma

para o banqueiro nas QUATRO MODALIDADES DE PAGAMENTOS.




IX- FAZENDO UM ADENDO :

No exemplo dado pelo I. Autor expresso no seu QUADRO 2 temos :

= O |. Autor, na data ZERO, tomou 4 empréstimos com vencimentos em 30, 60, 90
e 120 dias, assim expresso :

Prestacdo
1° Empréstimo: FV = PV.(1,10) = 28.679,16344. (1,10) = 31.547,08 42
2° Empréstimo: FV = PV.(1,10)%2= 26.071,96694. (1,10)2 = 31.547,08 32
3° Empréstimo: FV = PV.(1,10)%= 23.701,76559. (1,10)% = 31.547,08 22

4° Empréstimo: FV = PV.(1,10)%= 21.547,08012. (1,10)* = 31.547,08 12

100.000,00 126.188,32

e O |. Autor seguiu este raciocinio ditado pelo Diagrama do Fluxo de Caixa
determinado no Manual do Proprietario da HP 12C.

Montante : Fv = Sm = (1+i) "1+ (1+i) "2 4 L+ (1+i) 2+ (1Hi) + 1

| 0 1 2 3 4

A regra matematica do MONTANTE ndo representa a MODALIDADE TRES.

O exemplo apresentado pelo I. Autor, no seu QUADRO 1, € um empréstimo pago
em parcelas que é a MODALIDADE QUATRO :

4° empréstimo (12 parcela) :

21.547,08 (1,10 )* = 31.547,08

3° empréstimo (2% parcela) :
23.701,7655 (1,10 )® = 31.547,08

2° empréstimo (3% parcela) :
26.071,9669 (1,10 )> = 31.547,08

1° empréstimo (42 parcela) :
28.679,1636 (1,10 ) = _31.547,08
126.188,32

Importante : Com esta inversao ndo temos o valor do juro de R$ 7.132,08
perdido devido ao Plano de Amortizacao.

e Obtendo o auxilio da Progressdo Geométrica temos a igualdade :

1401
Tabua 1 — 1 =D (1+0)!

1

t=1
Vejamos :
AN _ 4 _
126.188.32 = pmt . [(”‘_) 1o Qo -1 4,641}
1 0,10
|—> ndo é prestacao
pmt = 126.188,32 = 27.189,89873

4,641



logo, o somatério de 4 empréstimos € :

4 _
FV = 27.189,99873.{% = 4,641} = 126.188,32

Obs.: O Sr. Price estudou, trabalhou e escreveu seu livro, em 1771 —
Observatios on Reversioary Payments, fundamentado em
MONTANTES.

O Sr. Richard Price NUNCA estudou o Sistema Francés de
Amortizagao.
Fica posto que o exemplo apresentado pelo I. Autor, conforme o seu
QUADRO 2, é de um empréstimo em 4 parcelas.

Entretanto, o I. Autor demonstra como sendo 4 empréstimos e, pela sequéncia de
exemplo, mostra que refere-se 8 MODALIDADE TRES.

e O . Autor fez uso do gréfico do Fluxo de Caixa apresentado pela HP 12C e entretanto,
analisou como se fossem quatro empréstimos e ndo observando o conceito do
Desconto Composto e considerou a 42 prestacdo como sendo o 1° empréstimo e
vice-versa.

S80 duas as incongruéncias : apresentou um exemplo da MODALIDADE
QUATRO e analisou como sendo MODALIDADE TRES e ao detalhar, apresentou
0 1° empréstimo como sendo a 12 prestacdo e ndo a 42 e, com isto, ficou no seu
modelo, 0 saldo de R$7.132,08 de juros ndo pagos, 0 que ndo é na realidade.

Qual foi o Custo Financeiro ? R$ 26.188,32 (1)
Aplicando a Teoria de Reinvestimentos
Qual foi a Receita Financeira das parcelas reaplicadas ?

1% 31.547,08 [(1,10)%3 —1] = 10.442,0835
22. 31.547,08 [(1,10)2 ~1] =  6.624,3868
3% 31.547,08 [(1,10) —-1] =  3.154,7080

20.221,6783 (2)
Total da Receita Financeira (1+2) 46.410,00

42- 31.547,08 [(1,10)° —1]

Ver que é 0 mesmo valor das MODALIDADES UM e TRES.

e Tomemos o Diagrama do Fluxo de Caixa do Manual do Proprietario da HP 12C —
Referéncia 7 e faremos a comparaco entre as MODALIDADES TRES e QUATRO,
tomando como base, o0 PLANO DE AMORTIZACAO DA MODALIDADE
QUATRO, onde o célculo do valor do juro de cada prestacdo € o produto do Saldo
Devedor do periodo, pela taxa de juro do periodo.



UN.: R$1,00

I I I I
1 2 3 4

MODALIDADE TRES 4° empréstimo —» FV = 21.547,08.(1,10)* 31.547,08
J = 21547,08.[(1,10)4-1] = 10.000,00

MODALIDADE QUATRO 12 prestagdo —¥» PV = 31.547,08 . (11—0)4 = 21.547,08
D = 31.547,08.0,10. 22"~ - 10 000,00
0,10 (1,10)
ou sobre o Saldo Devedor
D = 100.000,00 . 0,10 = 10.000,00
MODALIDADE TRES 3° empréstimo FV = 23.701,78 . (1,10)3 = 31.547,08
J =23701,78.[(1,10)%-1] = 7.84529
MODALIDADE QUATRO 22 prestagdo —» PV = 31.547,08 . 10)3 = 23.701,79
_ (110)%-1 _
D = 31.547,08.0,10. o0(0)° - 7.845,29
ou sobre o Saldo Devedor
= 78.452,90 . 0,10 = 7.845,29
MODALIDADE TRES 2° empréstimo FV = 26.071,97 . (1,10)?2 = 31.547,08
J =26.071,97.[(1,10)2-1] = 5.47511
MODALIDADE QUATRO 32 prestagdo —» PV = 31.547,08. a 110)2 = 26.071,97
_ (120)2-1 _
D = 31.547,08.0,10. 010 (110) 2 - 5.475,11
ou sobre o Saldo Devedor
D = 54.751,11 . 0,10 = 547511
MODALIDADE TRES 1° empréstimo FV = 28.679,16 . (1,10) = 31.547,08
J =28679,16.[(1,10) -1] = 2.867,92
MODALIDADE QUATRO 42 prestagdo —¥» PV = 31.547,08 . a 110) = 28.679,16
_ (110) -1
D = 31.547,08.0,10. 010 (110) 2.867,92
ou sobre o Saldo Devedor
D = 28.679,16 . 0,10 = 2.867,92

MODALIDADE TRES - 4 empréstimos
Todos tomados na DATA ZERO

0 1 2 3 4
4° ou 1°

v

3% ou 2°

v

2° ou 3°

v

1° ou 4°

»
|

Obs.: Seria. MONTANTE se cada empréstimo de igual valor fosse defasado de 30
dias dotempo O até o tempo 3.

ST =FV = (1+i)" 1+ (1+i)" 2+ .+ (1+i)2+(1+i)+1




