MATEMATICA FINANCEIRA
As

Verdades que Precisam Aparecer

O Juro Simples é mais oneroso que o Juro Composto

Nao Existem Juros Ocultos ou Camuflados

O Sistema Francés de Amortizagdo ndo Gera Amortizagdes Negativas e,
tdo pouco, Saldos Devedores Impagaveis

Ndo Existe: Tabela Price — quando utiliza Taxa Proporcional
Sistema Francés de Amortizacao — quando utiliza Taxa Equivalente

Existe Sistema Francés de Amortizacdo aplicando a Taxa
Equivalente ou a Taxa Proporcional

Fato Histdrico: O Sr. Price, no Século XVIII, NAO estudou a Modalidade Quatro de
Pagamentos ( Amortizacoes ) de Empréstimos e Financiamentos
em parcelas iguais, mensais, etc, anuais e sucessivas, conhecida
como SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO.

O Sr. Price desenvolveu e implantou distribuicdes de beneficios a
Assistidos (ldosos e Vilvas ).

Nunca estudou o Sistema Francés de Amortizagao.

Ver neste site na Trilha : Os Livros do Sr. Richard Price

e Os contratos assinados entre os Mutuarios e os Agentes Financeiros, no ambito da
Lei 4.380 / 21.08.1964, com ou sem a clausula do FCVS, devem ter os seus Saldos
Devedores Impagdveis revisados, em novos Laudos Periciais.

*Pedro Schubert

Rio, 02 de margo de 2020

* Administrador, Autor, Professor FGV-Rio, Perito Judicial TJ-R) e Varas Federais, Contador.
Membro da Comissdo Especial de Pericia Judicial, Extrajudicial e Administragdo Judicial — CEPAJ —
do Conselho Federal de Administragao — CFA.
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DA MATEMATICA FINANCEIRA, NO ESTUDO DE MONTANTES

A MATEMATICA FINANCEIRA TEM O CAPITULO DENOMINADO DE RENDAS
CERTAS QUE ESTUDA MONTANTE E VALOR ATUAL
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NOMINAL e REAL ou TAXA EFETIVA e REAL QUE SAO EXPRESSAS NOS
CONTRATOS ASSINADOS ENTRE AS PARTES

E PRECISO INTRODUZIR NESTE ESTUDO, A TEORIA DE REINVESTIMENTOS ...

0OS CONTRATOS RELACIONADOS A NEGOCIOS FINANCEIROS DE EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS ASSINADOS ENTRE AS PARTES FUNCIONAM EM
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NEGATIVAS E TAO POUCO, SALDOS DEVEDORES IMPAGAVEIS



PARTE HISTORICA — RETIFICACOES
Lendo, com atencéo, o livro de Richard Price :

Observations on Reversionary Payments :

12 edicao 42 edicdo 52 edicdo | 6%edicdo | 72 edicdo
1771 1783 1792 1803 1812
1° Volume Em 2 Volumes
Em 1771 o Sr. Price estudou | O Sr. Price estudou, | Em 1789 —
RENDAS CERTAS e ANNUITIES. | em 1771, a Divida | Revolugéao
Juro Composto ja existia. da Coroa Inglesa e | Francesa

Em 1774 — Independéncia dos USA.

Em 1776 — Descoberta da Maquina a
Vapor

Em 1779 — Edicdo do livro Riqueza
das Nagoes — Adam Smith

sugeriu o Sinking
Fund ao 1° Ministro
da Coroa Inglesa,
que foi adotado em
1786.

Ver neste site na Trilha :

¢ Os Livros do Sr. Richard Price /
. Gra Bretanha do Sr. Price / O Livro do Sr. Richard Price Editado em 1771

. Observations on Reversionary Payments ( ANNUITIES ) — Beneficios —
e encontra as copias das 18, 4% 5% 62 e 72 EdicOes

. Autores Franceses

E, apds esta leitura, V. fardo as retificacdes :

» O Sr. Richard Price NUNCA estudou 0 pagamento ( amortizacao ) em parcelas iguais

e sucessivas referente a empréstimos e financiamentos.

Confirmardo que o Sr. Price, como atuério, estudou para a sua Seguradora, a formacao
de poupangas — Reservas Técnicas — para os produtos PECULIO — desembolso tinico
e RENDAS CERTAS - desembolsos em parcelas ( beneficios ) a Assistidos
(aposentados e pensionistas) que, no seu livro, sdo identificados como IDOSOS e
VIUVAS. Na sua época estes desembolsos eram anuais, dai serem denominados
ANNUITY (IES).

Aqui no Brasil estes ANNUITIES sdo traduzidos para anuidades que sdo conhecidas
como prestacGes e levadas, por Professores, para as salas de aula da Cadeira de
Matematica Financeira.

Entretanto, esta ANNUITY do Sr. Price ndo tem quaisquer relagdes com o célculo do
valor da prestacdo na Modalidade Quatro de Pagamentos ( Amortiza¢Ges ) em parcelas
iguais, sucessivas, podendo ser mensais, etc., anuais que é o Sistema Francés de
Amortizacdo, ( erroneamente denominado Tabela Price ). Este é o imbradglio.

AS LEIS DOS HOMENS NAO DERROGAM AS LEIS DA MATEMATICA
Historico — A Lei 556 de 25.06.1850 ( Codigo Comercial ) até o seu artigo 456 revogados

pelo Novo Codigo Civil, em vigor a partir de janeiro de 2004 tinha, no seu artigo
253, a proibigdo da capitalizacdo do juro a periodos menores de 12 meses.

O Decreto n® 22.626 de 07.04.1933 repetiu, no seu artigo 4°, este artigo 253. Aqui,
por razdes politicas. Aplicando a Taxa Equivalente esta proibicdo € indtil.

N&o tenho informagdes de quais foram as razdes mas, em 13.12.1963, o Supremo
Tribunal Federal — STF —, por uma de suas Turmas, editou a Sumula 121 —



“ E vedada a capitalizacgdo de juros, ainda que expressamente
convencionada ” .

Aqui a proibicéo é geral e reforca o artigo 4° do Decreto n® 22.626. Esta Simula
121 proibe a RENDA CERTA, na parte do MONTANTE, de TODAS as
operacdes de investimentos.

Todo o mercado financeiro, nacional e mundial, nas suas atividades de
Investimentos, fundamenta-se no MONTANTE.

E toda a legislacdo posterior que proibe e autoriza, em certos casos, a capitalizacdo
dos Juros, esta proibindo o “ improibivel ” ou autorizando o que néo precisa ser
autorizado.

E esta legislacdo encerra com a estrepolia da Lei n° 11.977, de 07.07.2009 que, no
seu artigo 75, criou o artigo 15-A para a Lei 4.380 de 21.08.1964 que é uma lei
perfeita e acabada, em relacdo a utilizacdo do Sistema Francés de Amortizacgao.

Artigo 15-A— E permitida a pactuacio de capitalizacdo de juros com
periodicidade mensal nas operacdes realizadas pelas entidades
integrantes do Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH.

Por esta autorizagdo “ in6cua ” levou o I. Ministro Luis Felipe Salomio, no seu
VOTO, referente ao REsp n° 1.124.552-RS de 03.12.2014 a afirmar:

“No &mbito do Sistema Financeiro da Habitacdo a Lei 4.380/1964, em sua
redacdo original, ndo previa a possibilidade de cobranca de juros
capitalizados, vindo a lume tal permissdo, apenas com a edi¢do da Lei
n°11.977/2009 que acrescentou ao diploma de 1964 o artigo 15-A (como
descrito acima ) .

E conclui o I. Ministro

“ Dai por que a jurisprudéncia da casa sempre ter sido tranquila em afirmar que, antes da
vigéncia da Lei n® 11.977/2009, era vedada a cobranca de juros capitalizados em
quaisquer periodicidade nos contratos de mutuo celebrados no &mbito do Sistema
Financeiro da Habitacdo .

Comentamos: Esta Lei 11.977/2009, com o seu artigo 75 que acrescenta o artigo 15-A
a Lei 4.380/1964, permite um fato que nunca existiu.

Nem antes e, tdo pouco agora, na Lei 4.380/1964, NAO EXISTE
capitalizacdo composta por que, nesta lei, nos seus artigos 5° e 6°, define
que sera utilizado o Sistema Francés de Amortizacéo.

Usando um termo folcloricono E. S. : este artigo 15-A ““ escangalhou ” o que esta certo.

Ainda bem gue a Turma Especial do STJ editou 0 REsp 951.894-DF de 06.02.2019 gque remeteu
esta matéria para o 1° grau e, como ja afirmado no REsp 1.124.552-RS de 03.12.2014:

“ A andlise sobre a legitimidade da utilizacao da Tabela Price é uma questdo de fato e ndo
de direito .

“ N&o cabe ao STJ afirmar a legalidade da Tabela Price ”.

“ E incabivel ao STJ aferir se ha ou ndo capitalizagio de juros com a utilizagdo da Tabela
Price ™.

“ Nao compete ao STJ verificar a existéncia de capitalizacdo de juros com a utilizacao da
Tabela Price .

Comentamos : Com a edi¢do do REsp 951.894-DF de 06.02.2019 TODAS AS EMENTAS
gue estdo em destaque no REsp 1.124.552-RS e as demais, caducaram.



Conclusdo :

Fica posto que esta Decisdo do REsp 951.894 relaciona-se com a afirmacdo que existe Juro
Composto no Sistema Francés de Amortizagéo e ndo tem relacdo com as Amortizagfes Negativas
e com os Saldos Devedores Impagaveis.

Estas duas distor¢des, apresentadas pelos Agentes Financeiros, decorrem de fatos relacionados a
gestdo financeira nos Planos de AmortizacGes dos contratos de Financiamentos da casa propria
— SFH — e estes Saldos Devedores Impagaveis foram adquiridos pela EMGEA — da CAIXA —
que transferiu para o Tesouro Nacional.

O Tesouro Nacional informou que esta divida alcancava R$ 244,8 bilhdes em Dez/2015 que

securitizou, com emissdes de Letras Imobiliarias, com resgates em 30 anos.
Ver neste site na Trilha : Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos / Livro
Matematica Financeira nos Tribunais de Justica / Referéncias Bibliogréaficas

— a Referéncia 15 onde a Secretaria do Tesouro Nacional mostra este Saldo
Devedor de R$ 244,8 bilhdes.

A SOMA DOS TERMOS DE UMA PROGRESSAO GEOMETRICA E SO UMA
AUXILIAR DA MATEMATICA FINANCEIRA, NO ESTUDO DE MONTANTES

“Ver na PARTE Il —item 111 — 2.9 — 22 Parte — item 2.9.2 — Soma dos Termos de
Uma Progressdo Geométrica, do Livro Matematica Financeira nos Tribunais
de Justica que demonstra a formula da Soma dos
Termos de Uma Progressdo Geométrica — Sm= FV = a: . g" -1

q-1
1+iH"-1

i

gue, convenientemente substituida e processada, gera a Tabua Il -

A Matematica Financeira, no estudo de MONTANTES, utilizaa Tabual — (1+i)" — Juro
Composto —, relacionada as atividades do mercado financeiro nas suas diversas aplicagdes :

= De 1 Termo: lguais ou Distintos

— Caderneta de Poupanca — uma Unica aplicacdo
— Titulos Publicos e Privados — n aplicacfes individuais
— Empréstimos — Modalidade TRES — n empréstimos

(1+D"-1

= De n Termos lguais — — Tabua Il

Caderneta de Poupanca — n aplicacdes
— Fundo de Garantia

— Fundos de Investimentos

— Fundos de Previdéncia

Rendas Certas

Fundos de Pensdo

Se estas aplicagdes financeiras forem continuadas, més a més, por exemplo de n Termos Iguais,
0s seus Montantes também podem ser calculados, individualmente :

MONTANTE = FV

n
»

a.(1+i)? >
a.(1+i) ———»
a

| | i

Gréfico 1




Sendo a = $1.000,00 ; n =3 e i = 10,00%, temos:
1.000 . (1,10)% = 1.210,00

1.000 . (1,10) = 1.100,00
1.000 . (1,10)° = 1.000,00
Sm = FV = 3.310,00

Este calculo da Soma de Termos Iguais S » = FV — é simplificado, ao utilizar a formula de

Soma dos Termos de uma Progressdo Geométrica: a: . g" — 1, ao substituir a; = 1 e
q-1

1+d)"-1

g = 1+i que processada, encontramos : = Tébualll.

Aplicando 0 mesmo exemplo, temos :

(1+i)"-1

i

FV = pmt .

FV

3 _
1.000 . [% = 3,31OJ = R$ 3.310,00

Assim, podemos escrever :

(1+)"-1

r=1
Entendemos, de modo didatico que a presenca da Soma dos Termos de uma Progressao
Geométrica no estudo da Matematica Financeira deve ser utilizada como UMA
FACILITADORA DE CALCULOS nos estudos relacionados & MONTANTES, como
apresentado no Gréfico 1.

Entretanto :
Autores, Professores também utilizam esta Soma dos Termos de uma Progressdo Geométrica,

na Matematica Financeira, ao substituir nesta mesma férmula — a: . g" -1, a: por

n q-1
OBk

1 eqgupor 1 = _1 i) ) que, processada, encontramos

@+i) @+i) @+i) 1
@+i)

(1+i)"-1 — TébuaV que é o estudo do VALOR ATUAL que opera com DESCONTO
i(1+i)"
COMPOSTO.

Como ilustracdo, tudo bem.

Entretanto :

Didaticamente, recomendamos utilizar esta Tabua V da deducéo vinda do JURO COMPOSTO —
(1+i)" — Tabual que é a origem da Matematica Financeira.

Esta deducdo, aqui detalhada, tem origem : Cn = Co . (1+i)" — Juro Composto.



1

Sendo Co = Cp . ; renomeando Cn, = C e Co = A e substituindo :
@+i)"
A=C. 1 e 0 DESCONTO COMPOSTO como D = C— A substituindo A temos :
@+i)"
S\ n
D=C-C. ! ; processando temos : C. w e multiplicando ambos os

@+i)" (1+i) "
Termos por i, temos :
(1+i)" -1

Desconto Composto — D = C . i . ~ _ < Tébua V
i(1+i) "
Graficamente, o Desconto Composto se apresenta para n Termos :
PV = Desconto Composto
Valor Atual = PV = I ] ]
a. 1 o+ a._1 4+ 4 1
L+i) O (L+1) @+i) "
Graéfico 2

Substituindo, no exemplo dado :

1.100,00 + 1.210,00
1,10 (110)?

1.000,00 + 1.000,00 +  1.000,00

3.000

1.000,00 +

PV = 3.000

Este é o estudo do Valor Atual que utiliza 0o DESCONTO COMPOSTO e é aplicado no :

= Método do Fluxo de Caixa Descontado

— Tabua IV

n
com Termos Iguais (1+1) -1 — TébuaV ; Termos Distintos
i(1+i)" @+i)"

e com ambos.
= Sistema Francés de Amortizacéo

com n Termos ( prestacdes ) lguais e utilizando :
i(1+i)"
(1+i)" -

n
Tabua V- (1+i) -1 — para calcular o Valor do empréstimo / financiamento
i(1+i)"
Encontramos Autores com pensamentos contrarios e ndo sabemos se ha nitida distincdo na
aplicacdo do estudo de RENDAS CERTAS entre: Montante e Valor Atual

= Ver neste site : na Trilha : Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos
/ Professores ; os dois artigos a seguir :

Téabua Il - — para calcular o valor da prestagao

Progressdo Geométrica e o Estudo da Matematica Financeira

de dois Professores que desenvolveram com alunos do Ensino Médio, buscando mostrar a
relacdo entre os problemas da Matematica Financeira e chegando a conclusdo que o Sistema
Francés de Amortizacdo ( erroneamente denominado Tabela Price ) € uma Progressdo
Geométrica e ndo distinguindo o que ¢ MONTANTE e o que é VALOR ATUAL.



= e também, na mesma Trilha acima, o Artigo :
Tabela Price — Verdades que Incomodam

que toma a Soma dos Termos de uma Progressdao Geométrica e demonstra que a Tabela
Price tem Juro Composto, sempre com o raciocinio de capitalizagdo — MONTANTE.

Comentamos : No Sistema Francés de Amortizacdo temos um valor que sera pago em
parcelas e a taxa de juro sempre incidindo sobre o Saldo Devedor,
caracterizando o DESCONTO COMPOSTO.

Este grafico 2 é igual ao grafico 1 ; neste caso deste empréstimo, na vida real significa que, em
uma compra, cujo valor é R$ 3.000,00 mas é dada uma entrada de R$ 1.000,00 e financia-se
R$ 2.000,00 e comeca a pagar um periodo financeiro depois.

Como vemos, é diferente do grafico 1 que, nele, aplica-se recursos, com o conceito de Montante,
a partir da data ZERO.

Para este empréstimo, sem entrada, o gréafico é:

0 1 2 3
Gréfico 3

e, deste modo, pode ser comparado com as demais Modalidades de Pagamentos, em termos de
custo e de receita financeira.

1 x
I I i 1) 32 prestagio
3
— ] L — 23 prestagdo
(1+i)2
2
| 1 a «
| 1) — 12 prestacdo
0 1
3
Primeiro, calcula o valor da prestacdo : 3.000 . M = 1.206,3444
(110)° -1
Substituindo no exemplo, temos :
2 Prestagio (3=1+2) = 3.619,0332 = 12063444  + 1.206,3444  + 1.206,3444
2 pv (1) = 3.00000 = 1.096,6767 + 9969788  + 906,3444
- 1.206,3444 1.206,3444 1.206,3444
110 1,21 1,331
2. Juros (2) = 619,0332 = 109,6678 + 209,3655 + 300,0000

1.206,3444.010.0,9090 1.206,3444.010.1,735537 1.206,3444.010.2,486852

Importante : Esta é a Modalidade Quatro de Pagamentos ( Amortizagdes ) de Empréstimos /
Financiamentos em parcelgs iguais, mensais, etcLanuais, sucessivas e conhecida
como SISTEMA FRANCES DE AMORTIZAGCAO.

E fica posto que cada prestacéo equivale a um empréstimo pela Modalidade Um.



V.

1

Plano de Amortizacéo

Quantidade Valor da Valor da Valor do Saldo
Parcelas Prestacdo Amortizacdo Juro Devedor
- - - - 3.000,0000
12 1.206,3444 906,3444 300,0000 2.093,6556
28 1.206,3444 996,9788 209,3655 1.096,6767
38 1.206,3444 1.096,6767 109,6678 -
TOTAL 3.619,0332 3.000,0000 | ?* 619,0332 -
Reaplicando as Prestacdes Recebidas
R$ 1,00
1.206,3444 .| (1,10)% - 1 = 253,3323
1.206,3444 . [ (1,10) -1 = 120,6344
1.206,3444 . (1,10)° - 1| = -
373,9667 2
619,0332
Total da Receita Financeira (3=1+2) 993,00
Na Modalidade Trés seria :
Empréstimo de R$ 3.000,00, na data ZERO e a receita financeira seria :
3.000,00 . {(1,10)% - 1=0,331} = 993,00

A MATEMATICA FINANCEIRA TEM O CAPITULO DENOMINADO DE RENDAS
CERTAS'® QUE ESTUDA :

«« MONTANTE - FV - Foi neste campo que o Sr. Richard Price atuou em 1771 — Séc. XVIlI

Ver Referéncia 1

E o estudo, em Investimentos, para a formag&o de poupanca.

Nas Seguradoras este estudo é aplicado para a formacdo de Reservas
Técnicas para o Produto PECULIO que, no prazo final, faz um desembolso
Unico e o estudo de RENDAS CERTAS com n aplicacGes e, na data da
aposentadoria, passa a distribuir beneficios aos Assistidos ( aposentados e
vilvas ) que o Sr. Price denominou de IDOSOS E VIUVAS.

Na época do Sr. Price denominavam de ANNUITY por que o beneficio era
distribuido anualmente.

Para estas formagdes de Reservas Técnicas o Sr. Price utilizou as Tabuas
Financeiras ja existentes desde o Século XVII :

. 1+i)"—1 n .
(1+i)" e % = (1+i)t
r=1
L Tabua | T— Tébua Il
, aA+Hm-1 , - , -
Esta Tabua Il - ———— é uma facilitadora de calculos, ao auxiliar o

L
Analista de Investimentos nos calculos de Montantes com n aplicagfes iguais.



CALCULO DOS VALORES DOS BENEFICIOS — ANNUITY — A
SEREM DISTRIBUIDOS AOS IDOSOS E VIUVAS.

Na época, o Sr. Price utilizou 0 FATOR que, atualmente ( a partir de 1970

aqui no Brasil ), utiliza-se a Tabua VI — i
(1+i)" -1

VALOR DO BENEFICIO - pmt

pmt = FV
(1+i) (1+i)" 1
4  TébuaVl
Reserva Técnica
Valor do Beneficio
Este valor do beneficio contém Juro Composto e Anatocismo.

Aqui no Brasil confundem este pmt com o pmt do célculo do valor da
prestacao.

e« VALOR ATUAL - Valor Presente — PV
E a soma dos valores atuais de seus termos.

E utilizada nas andlises de investimentos e aplica as Tabuas Financeiras —

! —TéabualV e (L+i)"-1 Tabua V : ambas fundamentadas
(1+i)" i(1+i)"
no DESCONTO COMPQOSTO.

Afirmamos : Estas duas Tabuas fundamentam o Método do Fluxo de
Caixa Descontado.

Aqui também fica posto que o Sistema Francés de Amortizacéo
equivale ao método do Fluxo de Caixa Descontado com n Termos
( prestac6es ) iguais.

Para o célculo do valor da prestacdo a ser paga ao Agente Financeiro
utiliza-se a Tabua Il :

pmt = Pv. i(1+1)" . 1000.| 010(110)° = 94021148 | =402,1148
(1+i)" -1 (110)3 -1

Este valor da prestacdo ndo contém e também ndo gera, hem juro composto
e, tdo pouco, anatocismo por que as prestacdes sdo pagas nas datas de seus
vencimentos.

As inadimpléncias ndo entram neste estudo.

Nestes casos de inadimpléncias, os valores das prestacdes tornam-se capitais
e, sobre eles, incidem o juro compensatério ou mora e a multa, conforme
estipulado em cada contrato.

TEMOS A TAXA NOMINAL, ou TAXA EFETIVA ou TAXA REAL — ANUAL ou
TAXA NOMINAL e REAL ou TAXA EFETIVA e REAL QUE SAO EXPRESSAS
NOS CONTRATOS ASSINADOS ENTRE AS PARTES.

Taxa Real quando, nela, contém a Taxa de Inflag&o.
Taxa Nominal e Taxa Efetiva no mesmo contrato é redundancia
e as consequentes taxas mensais :

Taxa Proporcional e Taxa Equivalente



Nominal : 12,00% a.a. — 1,00% a.m. — Taxa Proporcional
Efetiva: 12,00% a.a. — 0,9488973% a.m. — Taxa Equivalente
Consequéncia : Esta regra invalida a proibicdo da cobranga mensal de juro por que :

[ (1,009488973)* — 1].100 = 12,00% a.a.

Com a Taxa Equivalente hd a capitalizagdo composta mensal e o
anatocismo mas néo ha ““ ganho extra” e nem perdas para ambos os lados.

e Capitalizar, de ano a ano pode ; prazos menores de 1 ano ndo pode. Precisa entender que
capitalizagdo menor que 1 ano, utilizando a Taxa Equivalente tem o mesmo resultado que a

capitalizagdo anual.
[(1,01)12 —ﬂ . 100

E1,00988753)12 —] .100 = 12,00% aa. TaxaEquivalente
0,6825% a.a. “ Ganho Extra”

12,6825% a.a. Taxa Proporcional

Consequéncia : Nos contratos assinados entre as partes deve ter a definicdo,
no contrato, sobre a Taxa de Juro Anual Nominal e a Taxa de Juro
Anual Efetiva.

Taxa Nominal : 10,00% a.a. — Tx. Proporcional — 0,833333% a.m. = [ (1,008333)2-17].100 = 10,4713%
Taxa Efetiva: 10,4713063% a.a. — Tx. Equivalente — 0,833333%a.m. = [(1,008333)12-171.100=10,4713%

N&o ha ganhos e nem perdas para ambas as partes. O certo é sé definir a Taxa
Anual Efetiva.

Obs.: Esta é a redundancia mencionada.
VI. E PRECISO INTRODUZIR NESTE ESTUDO, A TEORIA DE REINVESTIMENTOS ...

VIl. OS CONTRATOS RELACIONADOS A NEGOCIOS FINANCEIROS DE EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS  ASSINADOS ENTRE AS PARTES FUNCIONAM EM
CONSONANCIA COM REGRAS DEFINIDAS PELA MATEMATICA FINANCEIRA EM

e DOIS CAMPOS :

e JURO SIMPLES — (que opera com Desconto Simples ou Bancario e a Curto
Prazo.

e JURO COMPOSTO - que opera com Desconto Composto e a Longo Prazo —
de 1 dia a n anos — 30anos — 360 meses ou mais.

Como consequéncia, a Matematica Financeira opera nestes DOIS CAMPOS com :

e Desconto Simples — Juros antecipados, de 1 Termo, Pagamento Unico, de n
periodos financeiros de 1 a 12 meses e a taxa de juro incide, na
data do contrato, uma Unica vez, sobre o valor do empréstimo.

Juro = C.i.t—temano iemdecimal,ano; C.i.t — t em ano i em decimal, ano
C.i.t —t em meses i emdecimal,ano ; C.i.t — t em meses i emdecimal, més

12
C.i.t —temdias iemdecimal,ano ; C.i.t — t emdias i em decimal, dias

360

e Desconto Composto — De 1 an Termos ( prestacbes ) e de 1 a n periodos
financeiros e a taxa de juro do periodo incide, periodo a
periodo, sobre o Saldo Devedor de cada periodo financeiro.



s\ n
wro= c.i.f.|@ri)"-1
i(1+i)"
Tabua V — Desconto Composto
que decorre da seguinte deducéo :
Temos: A . (1+i)"= C ou A= C (A = Valor Atual )

(1+i)"

D (Desconto Composto) = C — A ; substituindo A por C. 1
@+i)"

p=c-c._1t =c. ()"-c
@+i)" (1+i) "

Deduzindo e Multiplicando ambos os termos por i, temos :

p=c.i. (1xi)"-1
i (1+i)"
Y Tabuav

Nestas bases de calculos, temos 0 CUSTO FINANCEIRO DO JURO SIMPLES que é mais
oneroso que 0 CUSTO FINANCEIRO do JURO COMPQOSTO.

Consequéncia : Esta regra liquida com os seguidores que de defendem o Método de GAUSS.
VIIl. CUSTOS FINANCEIROS E RECEITAS FINANCEIRAS
NESTES DOIS CAMPOS

Damos um exemplo Unico para os DOIS CAMPOS, sendo que o Juros Simples que € mais

oneroso, pelas suas caracteristicas, equipara-se a Modalidade UM e, para exemplificar, temos 0s
seguintes dados :

n=3m;i=1000%am ; C = R$1.000,00
Juro Simples
— Custo Financeiro R$ 1,00
ValordoJuro: C.i.t — 1.000,00 . 0,10 . 3 = 300,00
Liquido Recebido : 1.000,00 — 300,00 = $ 700,00
— Teoria de Reinvestimentos: 300,00.[(1,10)% — 1 = 0,331] = 99,30
Total da Receita Financeira 399,30

Juro Composto

A Matematica Financeira ensina Quatro Modalidades de Pagamentos ( Amortizacdes ) de
Empréstimos e Financiamentos.

A Modalidade UM - Sistema Alemdo — 1 Termo — Desconto Composto

ee Custo Financeiro R$ 1,00

ValordoJuro: C .i.f [(“')n_l} (n,i)
i(1+i)"



1.000,00 . 0,10 . f . [%z 2,486855| = 12486852
¢ Valor Liguido Recebido : PV
Calculado:PV=FV. 1 - 1.ooo,oo.[;3 = 0,7513@ = °751,3148
(1+ i) n (1,10)

(1+3) 1.000,0000
Por Diferenca : 1.000,00 — 248,6852 = 751,3148

ee Teoria de Reinvestimentos :

248,6852 . [ (1,10)° 1 = 0,331] =2 8232
Total da Receita Financeira (1+2) 331,00

O JURO COMPOSTO OPERA COM QUATRO MODALIDADES DE PAGAMENTOS,
COM DIFERENTES CUSTOS FINANCEIROS :

A Modalidade UM - Sistema Alemdo — 1 Termo — Desconto Composto

Juros antecipados ; de um Termo ; Pagamento Unico na data do
vencimento do Contrato ; a Taxa de Juro do periodo incide,
periodo a periodo, sobre o Saldo Devedor de cada periodo -
DESCONTO COMPOSTO - VALOR ATUAL.

ee Custo Financeiro R$ 1,00
s\ n
ValordoJuro: C .i. f. (1+i)" -1 (n,i)
i(1+i)"
1.000,00 . 0,10 . f . [wz 2,486855| = 1 248,6852
0,10(1,10)3
ee Teoria de Reinvestimentos :
248,6852 . [ (1,10)° 1 = 0,331] =2 8232
Total da Receita Financeira (1+2) 331,00
«e Valor Liguido Recebido : PV
Calculado: PV=FV. 1 . 1.ooo,oo.[;3 = 0,7513@ = °751,3148
(1+ i) n (1,10)

(1+3) 1.000,0000

Por Diferenca : 1.000,00 — 248,6852 = 751,3148
A Modalidade DOIS - Sistema Americano — Em Desuso

O valor do empréstimo ( principal ) é pago na data do vencimento do contrato,
juntamente com o valor do juro do Gltimo periodo.

Pagamentos dos juros, no final de cada periodo financeiro estipulado no contrato :
1°  1.000,00 . 0,10 . 1 = 100,00

Teoria de Reinvestimentos 100,00 . (1,10)2 = 121,00
2° 1.000,00 . 0,10 .1 = 100,00
Teoria de Reinvestimentos 100,00 . (1,10) = 110,00



3° 1.000,00 . 0,10 . 1 = 100,00

Teoria de Reinvestimentos 100,00 . [( 1,10)° = 1] = 100,00
Total do Custo Financeiro
e
Total da Receita Financeira 331,00

A Modalidade TRES — Sistema Price — 1 Termo — Juro Composto — Montante

Pagamento Unico, na data do vencimento do contrato, dos
valores do Principal e dos juros acumulados. Tem Juro
Composto e Anatocismo.

Calculo do Montante — FV = PV.(1+i)"

1.000,00 . El,lO)3 = 1,33ﬂ

Custo Financeiro  — 1.000,00 . [(1,10)%-1]

FV 1.331,00

331,00

Obs.: Nao ha Teoria de Reinvestimentos por que 0s juros sao pagos na data
do vencimento do contrato, juntamente com o principal.

Total da Receita Financeira: E o valor do juro, na data do vencimento do contrato

1.000,00 . El,lO)sl = 0,33£| = 331,00

A Modalidade QUATRO - Sistema Francés de Amortizacdo — Desconto Composto
— Pagamento em Trés Prestacdes Iguais de $ 402,1148

i(1+i)"

— Tabua Il
(1+i)" -1
S\ n
w _ Tébuav
i(1+i)"

Desconto Composto — Valor Atual

Pagamentos (Amortizacdes) em parcelas mensais, etc.,
anuais, sucessivas e iguais

e 0 seu “primo quase irmdao”, 0 Método Hamburgués —
também conhecido como SAC — Sistema de Amortizacao
Constante com Pagamentos ( AmortizacGes ) em parcelas
mensais, etc, anuais, sucessivas e decrescentes — e ambos,
mundial e secularmente utilizados.

A Taxa de Juro do periodo incide, periodo a periodo, sobre o
Saldo Devedor de cada periodo.

Plano de Amortizacéo

Quantidade | Valorda | Amortizagdo | Valor do Saldo
Parcelas Prestacdo Juro Devedor
- - - - 1.000,0000
1 402,1148 302,1148 100,0000 697,8852
2 402,1148 332,3263 69,7885 365,5589
3 402,1148 365,5589 36,5559 -
TOTAL | 1.206,3444 | 1.000,0000 206,3444 -

Total do Custo Financeiro — 4 (1)



Teoria de Reinvestimentos :

402,1148 .[(1,10)2 —1] = 84,4441
402,1148 .[(1,10) —1:| = 40,2115
124,6556 (?)
Total da Receita Financeira (1+2) = 331,00

Obs.: O mesmo resultado de R$ ocorrerd com o Método Hamburgués
E ndo existem quaisquer outras modalidades ; 0s SAM’s, SACRE’s e outras sdo “ invengdes
brasileiras ” que so trazem deméritos.
Conclusdo : Para cada Modalidade ha o custo financeiro especifico, sendo o custo
financeiro do Juro Simples o mais elevado.

Para as Quadro Modalidades, cada uma tem um custo financeiro. Entretanto,
ao aplicar a Teoria de Reinvestimentos, o Agente Financeiro terd sempre as
mesmas Receitas Financeiras nas Quatro Modalidades, de R$ 331,00,
enquanto que, no Juro Simples, a receita financeira é de R$ 399,30.

As operacdes financeiras com Desconto Simples, sdo mais onerosas que
as operac0es financeiras com Desconto Composto.

TEMOS AS REGRAS DA MATEMATICA E A PARTE HISTORICA E O QUE
OCORRE ?

Consequéncias — Aqui no Brasil Autores, Professores, Defensores de Teses e de Dissertagoes,
Articulistas, Economistas, bem como 86,36% dos Peritos Judiciais e

. R . . . . (1+)"-1
Outros denominam estas trés Tabuas Financeiras — (1+i)" ; ———

W de Tabela Price e DECLARAM : Julho / 2004
+i -

“ que a férmula utilizada para o célculo das prestagdes, nos
casos de empréstimos e financiamentos em parcelas iguais ... e
que no Brasil é também conhecida por Tabela Price ou Sistema
Francés de Amortizacdo, é construida com base na teoria dos
juros compostos ( ou capitaliza¢do composta ) ... ”

e continua

“ A capitalizacdo composta é a base dos calculos utilizados nas
operagdes de : ”

= Utilizando a Tdbual — (1+1)"
“- Empréstimos, Financiamentos — Modalidade Trés
- Seguros — Peculios
- Cadernetas de Poupanga
- Titulos Publicos e Privados ”
A+i"-1
i

= Utilizando a Tabua Il —

“- FGTS
- Fundo de Investimentos

- Fundo de Previdéncia



- Fundo de Penséo
- Titulos de Capitalizacao

Obs.: 1- Esta DECLARACAO, até aqui, refere-se 8 MONTANTES — JUROS
COMPOSTOS e esta correta.

2- A SUMULA 121 do STF e 0 DECRETO 22.626 / 33 no seu Artigo 4°,
12 Parte, proibem estas operagdes.

E a Declaracdo de 16 Professores de Julho / 2004 continua :

“e em todos os estudos de viabilidade econ6mica e financeira
realizados no Brasil e nos demais paises do mundo .

Obs.: Esta DECLARAGCAO, nesta etapa, refere-se 8 VALOR ATUAL eest4 correta.

Comentamos :

E o estudo do VALOR ATUAL — DESCONTO COMPOSTO que

utiliza as
Tébua IV - ! — 1 Termo e n periodos financeiros
(1+i)"
. (1+i)"-1 . . i
TabuaV - ﬁ — n Termos e n periodos financeiros
| +1

e que o Sr. Price, no século XVIII, ndo estudou esta Modalidade
Quatro de Pagamentos ( Amortizagbes ) de Empréstimos e
Financiamentos em parcelas iguais, mensais, etc, anuais e sucessivas.

S&o nestas Tabua IV e Tabua V que fundamentam :

e O Método do Fluxo de Caixa Descontado — Termos
distintos e iguais

e O Sistema Francés de Amortizacdo — Termos iguais que
i(1+i)"
(1+i)" -1

o valor da prestacio — pmt — que ndo tem, nem Juro
Composto e, tdo pouco, anatocismo.

utiliza, ainda, a Tabua Il — para calcular

O imbroglio, aqui no Brasil, é que Autores e Outros “igualam” a:

. i ..
Tabua VI — que calcula o valor de beneficios e

(1+i)" -1
contém, juro composto e anatocismo, oriundos
de MONTANTES com a
. i(1+i)" «
Tabua lll - ————~— que calcula o valorde prestagdes
(1+i)" -1

que NAO contém nem juro composto e, tio pouco,
anatocismo, oriundos do VALOR ATUAL.

Consequéncia desta Consequéncia :

Através de Recursos Especiais, os desencontros dos Peritos Judiciais, expostos nos Laudos
Periciais, chegaram ao Superior Tribunal de Justica — STJ — que, em 06.02.2019 editou a
REsp. n® 951.894 — depois de 55 anos da criagdo do Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH
—tendo como data inicial —a Lei n® 4.380 de 21.08.1964 que é perfeita e acabada — que diz :



“ficou definido que, para o juiz avaliar a legalidade de contratos baseados na
Tabela Price, é necessaria a realizagdo de uma pericia que determine se houve, de
fato, a capitalizacéo dos juros em cada caso ”.

Comentamos : O problema néo est4 na legalidade dos contratos assinados entre os Muturios
e 0s Agentes Financeiros e sim, esta no conhecimento da Matematica
Financeira pelos Peritos Judiciais.

As regras da matematica definem que ndo ha capitalizacdo composta nestes
contratos de empréstimos e financiamentos com amortizacGes em parcelas,
pelo fato matematico de que o Sistema Francés de Amortizagédo ndo gera juro
composto e, tdo pouco, anatocismo.

Portanto, ndo ha a necessidade da realizagdo de uma pericia que determine se
houve, de fato, capitaliza¢gdo de juros em quaisquer contratos.

Tambeém fica posto, mais uma vez que o Sistema Francés de Amortizagao NAO
GERA AMORTIZACOES NEGATIVAS, bem como SALDOS DEVEDORES
IMPAGAVEIS.

Estes foram gerados por “ fatores impertinentes ” introduzidos por Agentes
Financeiros nos Planos de Amortizacdes dos contratos de financiamento da
casa propria.

Vale aqui destacar partes da entrevista do Presidente da CAIXA em
16.08.1998 :

“ A Tabela Price e o Coeficiente de Equivaléncia Salarial — CES — foram
feitos para enganar as pessoas ... O Saldo Devedor ndo baixa nunca.

Tabela Price, a maior responsavel pelas dividas crescentes. ”

Comentamos : Efetivamente o Presidente da CAIXA estava mal
assessorado.

Ver a Referéncia 8, neste site, na Trilha : Pericia
Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos
/ Livro Matematica Financeira / Referéncias
Bibliogréficas.

O perito judicial tem de “ destrinchar ” o Plano de Amortizacio apresentado
pelo AGENTE FINANCEIRO em cada processo.

E fica posto também : que as atualiza¢cBes monetarias das prestacdes e dos
Saldos Devedores por indices distintos, podem até
gerar Saldos Devedores, mas o FCVS que foi bem
elaborado, absorve, sem problemas, estes Saldos
Devedores.

XI.  FINALMENTE, COMO AFIRMOU O PRESIDENTE DA CAIXA NA ENTREVISTA DE 16.08.1998:

( Obs.: Destacada do Livro Pericia Judicial — 2010 — Autor : Pedro Schubert — fl's. 86/88 )

Dela destacamos :

Pelo menos 600 mil Mutudrios da Caixa Econdmica Federal estdo vendo os seus Saldos
Devedores crescerem absurdamente sem que as prestacées pagas mensalmente tenham
gualquer efeito sobre a bola de neve.

O governo continua assinando contratos com base no sistema de cdlculos chamado Tabela
Price, a maior responsavel pelas dividas crescentes — além, é claro, dos juros cobrados dos
Mutuarios.

O Saldo Devedor é corrigido pela TR mais juros.



e Os juros acabam incidindo sobre um saldo ja corrigido anteriormente o que faz o débito
crescer numa terrivel bola de neve e transforma a quitagdo do financiamento numa missao
praticamente impossivel.

Nosso comentario :  Esta é uma das distorcoes introduzidas pela Instituicédo
Financeira : recalcular o valor do juro pelo método
hamburgués. ( Isto ndo faz parte do contrato assinado entre
partes ) Ver na Parte 7 o item 9.2

e Quem tem cobertura do FCVS ndo precisa se preocupar ... pois o Tesouro Nacional arca com
esta conta.

e Segundo o presidente da Caixa este rombo (em 16.08.1998) era de RS 50,0 bilhdes que serd
pago por toda a sociedade.

Nosso comentdrio : Atualizado, em 2008, alcang¢a RS 100 bilhdes.

e Acarteira “velha” da Caixa tem 1,2 milhdo de contratos. Cerca da metade tem cobertura do
FCVS.

SISTEMA NAO QUITA SALDO diz o Presidente da Caixa Econdmica Federal

e A Tabela Price e o Sistema de Equivaléncia Salarial foram feitos para enganar as pessoas ou
para aumentar o déficit publico.

Nosso comentario : A Tabela Price ndo tem envolvimento nisto.
e Por este Sistema, o Saldo Devedor ndo baixa nunca.

A opinido é do presidente da Caixa Econémica Federal, ao comentar o
rombo no FCVS que tera de ser pago pelo Governo (pela sociedade).

Ver nesta Parte 4, a Lei n° 10.150 de 21/12/2000

XIl. COMENTARIOS

Pelo o que estd exposto nesta entrevista ndo tem fundamento as afirmacgdes:

- “aTabela Price e o Sistema de Equivaléncia Salarial foram feitos para enganar as pessoas
ou para aumentar o déficit publico”

As razOes que levam a este fato sdo outras.

- “oSaldo Devedor é corrigido pela TR + Juros”

N3do é. O juro ndo entra em qualquer Saldo Devedor. Falta conhecimento da
matéria.

- “aTabela Price, a maior responsavel pelas dividas crescentes”

N3o é. Ndo cabe qualquer critica a Tabela Price. E um plano de amortizacdo como
qualquer outro. Aplica o regime de juro simples com o conceito de taxa
proporcional.

Conforme ja demonstramos no Capitulo 1 deve aplicar o regime de juro composto
com o conceito de taxa equivalente.



“os juros acabam incidindo sobre um saldo ja corrigido anteriormente o que faz o débito
crescer numa terrivel bola de neve” ...

Ndo é. O que aumenta o Saldo Devedor é a Instituicdo Financeira, de modo
indevido na sua acdo de cobranca de cada prestacdo, ao recalcular o valor do juro
(o que ndo tem de fazer) sobre o Saldo Devedor corrigido e encontrar “um novo
valor do juro para a prestacdo que vai receber” e diminuir do valor da prestacao
este novo valor de juro e encontrar novo valor da amortizagdao, menor do que foi
estipulado, na data da assinatura do contrato e até negativa que, neste caso, soma
ao Saldo Devedor.

Este é um dos nés do problema.

Falta conhecimento da matéria.

- “o destaque destes fatos é que o Tesouro Nacional banca um débito indevido que
precisa ser examinado.”

Estes saldos devedores indevidos estdo analisados na Parte 7 deste livro.

Estes podem existir mas, ndo como Saldos Devedores Impagdveis citados nesta
entrevista.

XI1l. O JURO SIMPLES E MAIS ONEROSO QUE O JURO COMPOSTO
Confirmando esta Afirmacao

= JURO SIMPLES
No exemplodado: n =3 ;i =500% ; C = $1.000,00

Custo ( Despesa ) Financeiro :

Célculodo ValordoJuro: C . i .t
R$ 1,00
1.000,00 . 0,05 . 3 = 150,00
Liquido Recebido 1.000,00 — 150,00 = 850,002
Total (1+2) = 1.000,00
Reaplicando o valor do Juro Recebido
( Teoria de Reinvestimentos )
150 . |Zl,05)3 -1= 0,157623 = 2364373

Total das Receitas Financeiras (1+3) 173,6437

Caracteristicas : Pela tradigdo das operagdes bancarias, estas opera¢des sdo sempre a periodos
menores de 1 ano.
Sdo recursos disponibilizadas para as empresas, nas operagdes de descontos
de duplicatas com periodos financeiros de até 180 dias.
Os bancos também disponibilizam, para pessoas fisicas e juridicas,
empréstimos com prazos de até 180 dias, renovaveis, tendo como garantia,
Notas Promissorias ¢/ Aval.



O seu custo financeiro pode ser comparado com o custo financeiro da
MODALIDADE UM.

= JURO COMPOSTO

Opera com QUATRO MODALIDADES DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS,
sendo as Modalidades UM e QUATRO com 0 DESCONTO COMPOSTO e Sd0 menos
onerosas que 0 JUROS SIMPLES que opera com 0 DESCONTO SIMPLES, também
conhecido como DESCONTO BANCARIO.

Na prética, 0 JUROS SIMPLES opera a periodos financeiros menores de 1 ano e 0 JURO
COMPOSTO opera a periodos financeiros de 1 a n meses, 360 meses, 30 anos ou mais.

Para este estudo, do Juro Composto, tem que ser introduzida a Teoria de
Reinvestimentos que é a reaplicacdo dos juros e das parcelas recebidas, com a mesma
taxa de juros, das datas de seus recebimentos, até a data do vencimento do contrato.

No exemplo dado, temos: n =3 ;i = 500% ; C = $1.000,00

= Modalidade UM — Sistema Alemao - 1 . Desconto Composto
@+i)"
Caracteristicas : 1 Termo, de 1 a n periodos financeiros.
Pagamento antecipado do juro e pagamento Unico do principal
(empréstimo ) na data do vencimento do contrato.

Geralmente opera a periodos menores de 1 ano e, por isto, 0 seu custo financeiro e
a sua receita financeira podem ser comparados com 0s respectivos custos e receitas
financeiras das operagdes realizadas no Juro Simples.

Exemplo :
Custo ( Despesa ) Financeiro: C . i . f. (1+i)"-1
i(1+i)"
L S Tébua V
R$ 1,00
, (1,05)3-1
Calculo do Valor do Juro : 1.000,00.0,05.] —————— = 2,723248 = 136,1624 *
0,05(1,05)3
Valor Lig. Recebido: PV =FV. 1  .1.000. 1  -0,8638376| = 863,8376 2
@+i)" (1,05) 3
Total (1+2) = 1.000,00
Receita Financeira : Reaplica¢do dos Juros Recebidos
136,1624 .E1,05)3 -1 = 0,157GZE| = 21,4626°
Total das Receitas Financeiras (1+3) 157,6250

= Modalidade DOIS — Sistema Americano — Em Desuso

Caracteristicas :  Pagamento Unico na data do vencimento do contrato e de n periodos
financeiros para pagamentos de juros, periodicamente.
Pagamento dos juros de n periodos financeiros, conforme estipulado
no contrato e do principal, na data do vencimento do contrato,
juntamente com a Gltima parcela dos juros.



Exemplo :

Custo Financeiro : C.i.t
R$ 1,00
1° més : 1.000,00 . 0,05 . 1 = 50,00
2° més : 1.000,00 . 0,05 . 1 = 50,00
3° més: 1.000,00 . 0,05 . 1 = _50,00
Despesas Financeiras 150,00
Receita Financeira : Reaplicando os Juros Recebidos
1° més : 50,00 . [(1,05)% = 1,025] = 55,125
2° més : 50,00 . [(1,05)* =005 ] = 52,500
3° més: 50,00 . [(1,05)° = 1,00 ] = _50,000
Total das Receitas Financeiras 157,6250
= Modalidade TRES  — Sistema Price - (1+i)" - Juro Composto — Montante

Caracteristicas :  Pagamento Unico, na data do vencimento do contrato, do Principal
+ 0s Juros Acumulados no periodo — Juro Composto.

Exemplo :
Custo Financeiro : 1.000,00 . El,OS)3 -1 = 0,157625 = 157,6250

Obs.: N&o ha Teoria de Reinvestimentos por que 0s juros sao
pagos no final do vencimento do principal, juntamente
com o principal.

Total das Receitas Financeiras 157,6250
Calculo do Montante — (1+i)" ; modernamente FV=PV.(1+i)"
1.000,00 . (1,05)3 = 1.157,6250

Obs.: Este foi o trabalho realizado pelo Sr. Price com a
Divida da Coroa Inglesa.

* Modalidade QUATRO — Desconto Composto

» « No Sistema Francés de Amortizagao utiliza as Tabuas :

i(1+i)"
— Tabua lll — # Para calcular o wvalor da
(1+41) " -1 prestagdo — pmt
v
— TébuaV - w Para calcular o valor do

i(1+i1)"  Empréstimo ou do
Financiamento — PV

Desconto Composto
€ 0 seu primo, quase irmao, o

e« Método Hamburgués

Caracteristicas :  Pagamentos em parcelas mensais, etc, anuais, sucessivas e de DOIS
MODOS :

- Parcelas Iguais - Sistema Francés de Amortizacao



- Parcelas Decrescentes - Método Hamburgués

Nesta Modalidade Quatro devem ser elaborados os seus Planos de AmortizacGes que estdo
apresentados nos Quadros 1 e 2.

Exemplo :
Sistema Francés de Amortizacéo
Valor da Prestagio : pmt = pv . _i(1+i)" — Tabua Il
(1+i)" -1
3
pmt = 1.000.| ©95(105)° = 36720856| = 367,2086
(1,05)% -1
Plano de Amortizacéo
Quadro 1
Quantidade Valor da Amortizacdo Valor do | Saldo Devedor
Parcelas Prestacdo Juro
- - - - 1.000,0000
1 367,2086 317,2086 50,0000 682,7914
2 367,2086 333,0690 34,1396 349,7224
3 367,2085 349,7224 17,4861 -
TOTAL 1.101,6257 1.000,0000 101,6257 -
Total do Custo Financeiro_ 4 (1)
Teoria de Reinvestimentos : Reaplicando as parcelas recebidas
12 Parcela 367,2086 .| (1,05)% -1 =0,1025| = 37,6389
2% Parcela 367,2086 .| (1,05) -1 = 0.05 = 18,3604
32 Parcela 367,2086 . | (1,05)° —1 = 0.00 = -
Receita Financeira = 55,9993 (2)
Total da Receita Financeira (1+2) = 157,6250
Método Hamburgués
Plano de Amortizacédo
Quadro 2
Quantidade Valor da Amortizacdo Valor do | Saldo Devedor
Parcelas Prestacdo Juro
- - - - 1.000,00
1 383,3333 333,3333 50,0000 666,6666
2 366,6666 333,3333 33,3333 333,3333
3 349,9999 333,3333 16,6666 -
TOTAL 1.100,0000 1.000,0000 100,0000 -

Total do Custo Financeiro 4 ()

Teoria de Reinvestimentos : Reaplicando as Parcelas Recebidas

12 Parcela 383,3333 . |’V;(l,05)2 -1 O,lOZE| = 39,2917

0.05:| = 18,3333

2% Parcela 366,6666 . E 1,05) -1



3% Parcela 349,9999 . |Zl,05)0 -1= 0.00:|

57,6250 (?)
157,6250

Receita Financeira

Total da Receita Financeira (1+2)

XIV. Comparagdo de Procedimentos

No célculo do valor do juro, no Juro Simples, a taxa de juro incide sobre o valor do
empréstimo pelo periodo do empréstimo concedido, de uma sé vez, enquanto que, no Juro
Composto, esta taxa de juro incide, periodo a periodo financeiro, sobre o Saldo Devedor
de cada periodo financeiro.

Conclusdo : Mostra que as operagdes financeiras com o Juro Simples sdo mais
onerosas que as operacfes financeiras, nas Quatro Modalidades, com o
Juro Composto.

Esta realidade ocorre com quaisquer valoresde n, i e C

= Nao Existem Juros Ocultos ou Camuflados

Estes juros sdo encontraveis no meio académico e em TESES e, no ambiente da Pericia
Judicial, em impugnacOes de Laudos Periciais por Assistentes Técnicos que,
inconformados por ndo terem sido atendidos em suas impugnacdes, de que o Perito
Judicial ndo demonstrou o Juro Oculto, apelou para o Conselho Regional de sua
categoria profissional, denunciando o Perito Judicial, para uma punicdo disciplinar,
pelo referido Conselho. Foi aberto o processo disciplinar que se perdeu no tempo.

No ambiente académico destacamos a Referéncia 13 do Livro Matematica
Financeira nos Tribunais de Justica : Saldo Capitalizavel e Saldo Néo Capitalizavel :
Novos Algoritmos para o Regime de Juro Simples — Frank Michael Forger (*) que
destaco o seu item 7 — Concluséo — a fl. 40 que transcrevo trecho :

“ a metodologia usual e atualmente praticada pelas institui¢@es financeiras no
Brasil na administracao de créditos ... implica, necesséaria e inevitavelmente em
capitalizacdo de juros, ainda que de forma camuflada ”

Obs.: Este texto esta destacado — no item 4 — no VOTO do I. Ministro Luis Felipe Salomao
(Relator ) STJ no REsp.: 1.124.552-RS de 02.12.2014.

Ver este trabalho cientifico na Referéncia 9 e na Referéncia 13 na Trilha :
Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos / Livro Matematica
Financeira nos Tribunais de Justica / Referéncias 9 e 13

No ambiente da Pericia Judicial a impugnacgéo referente a “ Juros Camuflados ” a que
referia o I. Assistente Técnico e que ndo sabia esclarecer, esta relacionada a trés
conhecimentos técnicos expostos pela Matematica Financeira :

* O Juro Simples é mais oneroso que o Juro Composto
» Taxa de Juro Anual do Contrato
Nominal : 12,00% a.a. —1,00% a.m. — Taxa Proporcional — 12,6825 % a.a.
Efetiva: 12,00%a.a. —0,9488973% a.m. — Taxa Equivalente — 12,0000 % a.a.
“ Juro Oculto” 0,6825
* Teoria de Reinvestimentos
As Quatro Modalidades de Pagamentos ( AmortizacBes ) de Empréstimos e
Financiamentos geram a mesma Receita Financeira para os Agentes Financeiros.

(1) pepartamento de Matemética Aplicada
Instituto de Matematica e Estatistica — USP — 2009



Ver o exemplo dado : as Quatro Receitas Financeiras foram de R$ 157,6250.

XV. O Sistema Francés de Amortizacdo Ndo Gera Amortizacdo Negativas e, tdo pouco,
Saldos Devedores Impagéaveis

Temos DISSERTACOES e TESES comprovando a existéncia destes dois fatos, a ponto
de sugerirem a proibicao de uso do Sistema Francés de Amortizagdo pela CAIXA.

Ver neste site na Trilha : Pericia Judicial 2 estas TESES e DISSERTACOES.

Estas distorgbes ocorreram no Plano de Amortizagdo da Modalidade Quatro de
Pagamentos ( Amortizagdes ) de financiamentos em parcelas iguais ( Sistema Francés
de Amortizacdo ), mensais e sucessivas nos contratos de financiamento da casa propria
— SFH — e também no SAM — Sistema de Amortizacdo Mixto ( que ndo existe ).

Aqui, no Brasil, especialmente nos contratos de financiamento do Sistema Financeiro
da Habitacdo — SFH — sdo impostos aos Mutuérios trés indices ( quaisquer indices ) de
atualizagdes monetérias ( inflagdes ) :

* Atualiza¢gdes monetéarias nas prestacdes, por um indice — salario minimo ; salario
da categoria profissional — ( mas com uma politica de combate a inflacdo, pelo
“ arrocho salarial ” e gerando distor¢des), com atualizacbes monetarias nas
prestacdes — mensais, trimestrais, etc, anuais.

* FATOR CES - atualizacbes monetarias disfarcadas, incidente sobre as
prestacdes, de modo incoerente pois, é aplicada em todas as
prestacdes, apds ter sido calculada a capacidade financeira de
pagamento do usuério.

* Atualizagdes monetarias nos Saldos Devedores, periodo a periodo ( mensais,
trimestrais, etc, anuais ) por indices efetivos da inflacao.

Mesmo com as distor¢des provocadas por estes trés indices, o Plano de Amortizagéo
NAO GERA amortizacdes negativas e os Saldos Devedores, decorrentes destas
distorcOes, seriam absorvidos pelo FCVS, especialmente criado para absorver estas
distorcdes, por sinal, bem calculado, matematicamente, a sua formacdo — FCVS —
Fundo de Compensacao das Variagdes Salariais.

O que houve foram procedimentos e fatores indevidos introduzidos nos Planos de
Amortizacdes de cada contrato que os Peritos Judiciais ndo souberam deslindar.

O Livro Matematica Financeira nos Tribunais de Justica, na sua Parte 11, resume
um processo, por nés deslindado, onde o Agente Financeiro cobrava um débito
vultuoso ao Mutuério e, no Laudo Pericial que tramitou por 15 anos, indo até ao STJ,
foi comprovado que o Mutuéario era credor de apreciavel crédito e que o Agente
Financeiro, apds todos 0s Recursos, pagou.



