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Do REsp. n21.124.552-RS do 03.12.2014 que afirma:
“Ndo cabe ao STJ afirmar a legitimidade da utilizacdo da Tabela Price ”
“ A legitimidade da utilizacdo da Tabela Price é uma questdo de fato e ndo de direito ”

“ndo cabe ao STJ afirmar a legalidade, nem mesmo em abstrato, da utilizacdo da Tabela
Price em contratos de financiamentos ”

Nossa Posicao: A responsabilidade é do Perito Judicial com efetivo conhecimento da matematica
financeira e, com competéncia, terd que analisar o contrato de financiamento e,
principalmente, deslindar ( esmiugar ) O PLANO DE AMORTIZACAO implantado e
executado pelo AGENTE FINANCEIRO.

Ver, no final deste artigo, um RESUMO deste REsp 1.124.552-RS expostos no item 0 — DESTAQUES
INICIAIS, OS FATOS TRES E QUATRO do Livro Matematica Financeira nos Tribunais de Justica.

E contundente.

O REsp. n2951.894-DF em 06.02.2019 define:

“para o Juiz avaliar a legalidade de contratos baseados na Tabela Price, é necessaria a
realizacdo de uma pericia que determina se houve, de fato, a capitalizagao dos juros em
cada caso ”

Comento : A defini¢do é para avaliagdo caso a caso.
A matematica financeira que tem regras sistémicas para o Sistema Francés de
Amortizagdo ( que, erroneamente, aqui no Brasil, € chamada Tabela Price ), soluciona
todos os contraditdrios expostos no REsp 1.124.552-RS.
Sé existe, mundial e secularmente, a Modalidade Quatro de Pagamentos
( Amortizagdes ) de Empréstimos e Financiamentos em parcelas sucessivas, mensais,
etc, anuais e de dois modos :

= Sistema Francés de Amortiza¢do — Parcelas lguais
» Método Hamburgués —  Parcelas Decrescentes
e ambos regidos pelo DESCONTO COMPOSTO.

Portanto ndo ha, em quaisquer hipdteses, Juro Composto e Anatocismo nesta
Modalidade Quatro.

O Perito Judicial tem que estar atualizado com os conhecimentos da matematica
financeira :

» Tem que estar esclarecido que o Sr. Richard Price, em 1771, ndo estudou este
assunto de pagamentos de financiamentos em parcelas

* Tem que conhecer as Quatro Modalidades de Pagamentos ( Amortiza¢des ) de
Empréstimos e Financiamentos

Sendo o empréstimo ou o financiamento a ser pago em parcelas, automaticamente é
o Sistema Francés de Amortizacdo e pouco importa de chama-lo de Tabela Price e
temos também o Método Hamburgués e ambos, mundial e secularmente utilizados e
aplicando o DESCONTO COMPOSTO.

N3o ha outro Sistema ou Método. O SAM e o SACRE sdo “ invengGes “criadas aqui
no Brasil e, recentemente, apareceu o Método Gauss com Juro Simples.



A Matemadtica Financeira oferece os seguintes conhecimentos :

Pedro Schubert *

I- A Matemadtica tem regras e que a imposicdo de leis proibindo-as sdo inuteis ; estas leis
( Simula, Decreto ) e também Ementas sé implantaram contraditérios até aqui,

insanaveis.

As Leis dos homens ( Simula 121 do STF, o Decreto 22.622 de 07.04.1933 e toda a
Legislagdo posterior até 2009 com a Lei 11.977 de 07.07.2009 com o seu malfadado
artigo 75 que criou o artigo 15-A na Lei 4.380 de 21.08.1964 ) ndo impedem e, muito
menos, proibem as Leis da Matematica Financeira.

A Matematica, na

especialidade de matematica financeira, ensina dois campos de

operacgodes financeiras :

* Juro Simples -

* Juro Composto -

nas suas operagdes tem o DESCONTO SIMPLES ou Desconto
Bancdrio e geralmente, a periodos menores de 1 ano.

A taxa de juro didria, mensal, geralmente a TAXA NOMINAL, incide
sobre o valor da operacdo ( valor emprestado ).

Exemplo : Qual o valor liquido recebido de um empréstimo de
$ 100,00, a taxa de juro de 10,00% a.m. por 10 meses.

A formula é: Valor do Juro=C . i .t

Neste exemplo temos : Valor do Juro : 100,00 x 0,10 x 10 = $ 100,00
Valor Liquido Recebido: $100 - $100 = 0 (zero)

Na data do vencimento do contrato o Banco receberd os S 100,00.

Esta operacdo é tradicional nas operagdes dos bancos comerciais,
nas operacoes de desconto de duplicatas e de empréstimos com
notas promissorias, a periodos de até 90 dias.

Esta operacdo corresponde ao Sistema Alemdo. Compare os custos
financeiros.

nas suas operagoes temos o DESCONTO COMPOSTO e a periodos
de 1dia a n anos.

A taxa de juro didria, mensal, etc, anual incide, periodo a periodo
( dia, més, etc, ano ), sobre o Saldo Devedor de cada periodo.

No exemplo dado :
1- valor Liquido Recebido fundamentado narelagdo: FV=PV.(1+n)"

1
(1+i) "

onde PV = FV.

1

100,00 .
(1,10) 10

= 0,385543 = $38,55

L Fator de Desconto

* Administrador, Autor, Professor FGV-Rio, Perito Judicial TJ-RJ e Varas Federais, Contador
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do Conselho Federal de Administracdo — CFA.



Importante : Este fator de desconto 0,385543 ja existia na época do Sr. Price
(ver asuaTabual—TabualV dos nossos livros ) no livro TABELA PRICE —fl. 145
— ou entdo, na 72 edigdo, de 1812, do livro do Sr. Price.

ValordoJuro: $100,00 - $38,55 = $61,45

Calculo do Valor do Juro pelo Desconto Composto

-\ n
J=cC.i. f w
i(1+i)"
L Tabua V
10
J = 100,00 . 0,10 . f [(1*10)_1 = 6,14456{|

0,10 (1,10) *
J = $61,445

Esta opera¢dao de 1 Termo ( n, i ) é conhecida como SISTEMA
ALEMAO.

Na data do vencimento do contrato o Banco receberd os
RS 100,00 emprestados.

Esta operacdo é a Modalidade UM de Pagamentos
( Amortizacbes ) de Empréstimos e Financiamentos ensinada

pela Matematica Financeira :
1

@+i)"
Para os leitores : analisem a difereng¢a do valor financeiro
entre o Desconto Simples e o Desconto Composto.
Comparando os CUSTOS FINANCEIROS :
No Juros Simples : $ 100,00
No Juro Composto : $61,45
Conclusdo : As operagdes financeiras que utilizam o DESCONTO
COMPOSTO sao menos onerosas que as operagdes

financeiras que utilizar o DESCONTO SIMPLES ou
BANCARIO.

Vejamos o exemplo de uma operagdao de crédito pelo
DESCONTO COMPOSTO, com os mesmos dados do 12 exemplo,
mas o pagamento sera para, (em vez de um), n Termos
( n presta¢des mensais ). Utilizando a HP-12C temos:
n=10; i=10,00% a.m. ; PV=100,00 e pmt=? pmt=S516,274539
Fazendo o Plano de Amortiza¢ao temos :

E a Tabua IV dos nossos livros




QUADRO 1

PLANO DE AMORTIZAGAO - SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO
(Errbneamente Denominado Tabela Price)
Célculo do Valor do Juro pela Taxa Proporcional-Taxa deJuro Nominal do Contrato

Vara: Inserido pelo Perito

Processo n°: Tx. de Juros (% a.a.) Nominal do COmram:I 120,00

Autora: Txde Juros (% a.m.) Proporcional: 10,00000000

Reu: Taxa de Juros (% a.a.) Efetiva: 213,8428377

Contrato n.

Data: 17/10/2018

Taxa de Juros: 120,00000 %a.a. (Nominal) 213,84284 % a.a. (Composto)

Valor Financiado: 100,00

Banco: Agéncia: CIC:
N° Prestagdes : 10 Recebidas : 0 A Receber : 10
Un: R$ 1,00
N° Prestagéo Vencimento Prestacéo Amortllza‘gao Juros saldoa
do Principal Pagar
1 17/11/2018 16,27 6,27 10,00 93,73
2 17/12/2018 16,27 6,90 9,37 86,82
3 17/01/2019 16,27 7,59 8,68 79,23
4 17/02/2019 16,27 8,35 7,92 70,88
5 17/03/2019 16,27 9,19 7,09 61,69
6 17/04/2019 16,27 10,11 6,17 51,59
7 17/05/2019 16,27 11,12 5,16 40,47
8 17/06/2019 16,27 12,23 4,05 28,25
9 17/07/2019 16,27 13,45 2,82 14,80
10 17/08/2019 16,27 14,80 1,48 0,00
TOTAL 162,75 100,00 62,75

Esta é a Modalidade Quatro de Pagamentos ( AmortizacOes ) de
Empréstimos e Financiamentos ensinada pela Matematica
Financeira e conhecida como Sistema Francés de Amortizagao.

Estas Modalidades UM e QUATRO, como mostram as Tabuas
Financeiras lll, IV e V, utilizam o DESCONTO COMPOSTO.

Estas duas Modalidades sdo secular e mundialmente utilizadas
pelos Bancos.

Se o periodo financeiro for o ano a matematica financeira nao
acrescenta mais nada para o pleno entendimento destas duas
Modalidades.

Teoria de Reinvestimento

Esta Teoria de Reinvestimento consolidou-se, em 1963, como estd mostrado no Livro
Referéncia 5.
Ver neste site na Trilha : Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos /

Livro Matematica Financeira nos Tribunais de Justica / Referéncia 5.
Ver também a Referéncia 4.

No ambiente académico e editorial, nos USA, nas décadas de 50 / 60 tivemos uma rica
discuss3o relacionada ao estudo de Altas Financas, em DECISAO DE INVESTIR, entre
professores de vdrias Universidades, Autores, Articulistas, Especialistas em Finangas
que resultou, inclusive, destas discussdes, o Prémio Nobel de Economia de 1985.

Os livros editados referentes a financas daquele periodo, tém esta matéria
amplamente referenciada e, da ANALISE DE INVESTIMENTOS, tiveram dois itens
controversos :

1- O projeto podera ter mais de uma taxa interna de retorno

2- Projetos com fluxos de caixa diferentes ( ascendentes, estdveis, descendentes ),
ao longo do tempo, poderao ter taxas internas de retorno distintas.



A Teoria de Reinvestimento, exposta no livro Referéncia 5, solucionou o item 2.

Tomemos os valores dos juros ( Custo Financeiro ) dos exercicios do item I.

 Juro Simples : $100,00
e Juro Composto de 1 Termo :$ 61,45
e Juro Composto de n Termos :$S 62,75

Aplicando a Teoria de Reinvestimento :

Os juros ( ou prestacdes ) recebidos serdo capitalizados, das datas de seus
recebimentos pelo financiador para a data final do contrato, com a mesma taxa de juros

expressa em contrato.

RS 1,00
* Do Juro Simples : 100,00 . (1,10)1%0 = 259,38
 Juro Composto de 1 Termo : 61,45 . (1,10)% = 159,38
e Juro Composto de n Termos = 159,38

Reaplicando cada Parcela Recebida :

Valor Capitalizado
Valor das Prestagdes dos Juros
de cada Prestacao
9 16,27 22,10
8 16,27 18,61
7 16,27 15,44
6 16,27 12,55
5 16,27 9,93
4 16,27 7,56
3 16,27 5,39
2 16,27 3,42
1 16,27 1,63
0 16,27 -
TOTAL 96,63
Desrgszll;lggnlcelra 62,75
Total da Receita
Financeira do 159,38
Financiador




A Teoria de Reinvestimento mostra :
UN. RS 1,00

Custo Financeiro | Receita Financeira
do Financiado do Financiador

Juro Simples 100,00 259,38
Juro Composto :
e de 1 Termo ( Modalidade UM ) 61,47 159,38
¢ de nTermos ( Modalidade QUATRO ) 62,75 159,38

No item IV a seguir mostra que a Matematica Financeira ensina Quatro Modalidades de
Pagamentos ( Amortiza¢Oes ) de Empréstimos e Financiamentos.

Antecipamos o que ocorre com a Modalidade Trés :

100.[(1,10)1 -1] 159,38 159,38

Estes resultados demonstram :

e Que as operacoes com Juro Simples e o consequente Desconto Simples ou Bancario
sdo mais onerosas que nas Quatro Modalidades de Pagamentos que operam com
DESCONTO COMPOSTO e consequentemente a Receita Financeira do Financiador é
muito maior.

* Que nas Quatro Modalidades de Pagamentos as Receitas Financeiras para o
Financiado sdo iguais e menores que a Receita Financeira no Juros Simples.

lll- Nas operagoes financeiras com periodos financeiros menores de 12 meses
( semestral, quadrimestral, trimestral, bimestral, mensal, didrio ) tem que ser
acrescentado o seguinte conhecimento ensinado pela matematica financeira :

Taxa Proporcional x Taxa Equivalente

O nao conhecimento desta regra da matematica financeira, aqui no Brasil, gerou um
“terremoto ” que Autores, Professores, Economistas, Consultores e 86,36% dos Peritos
Judiciais da Regido Sudeste ndo conseguem esclarecer e os Laudos Periciais chegam ao
STJ, onde O VOTO no REsp. n? 1.124.552-RS do I. Ministro Luis Felipe Salomao resume:
“ Em matéria de Tabela Price, nem sequer os matematicos chegam a um consenso”.
“’Nao ha como saber sequer a idoneidade de cada trabalho publicado nesta area”.

A matematica financeira ensina que, para periodos financeiros menores de 12
meses, aplica-se a TAXA EQUIVALENTE :

i(m) = (1+i)Y12-1 ; sendo i = 12,00% a.a.
a Taxa Equivalente sera:
i(m) = [(1,12)Y12-1]1x 100 = 0,9488793% a.m. em vez de 1,00% a.m.

Atendendo-se a esta regra, todos os Contraditérios expostos por Autores, Professores
e Outros regularizam-se.



Exemplo : « Valor do empréstimo = PV: $ 100,00
¢ Quantidade de pagamentos (prestacdes) mensais: 10
¢ Taxa deJuro: 120,00% a.a. Taxa Efetiva
« Taxa Equivalente : (V2,20 Y12 -1) .100 = 6,79114019% a.m.
QUADRO 2
PLANO DE AMORTIZAGAO - SISTEMA FRANCES DE AMORTIZAGAO
(Erroneamente Denominado Tabela Price)
Célculo do Valor do Juro pela Taxa Equivalente -Taxa de Juro Efetiva do Contrato
Vara: Inserido pelo Perito
Processo n°: Tx. de Juros (% a.a.) Efetiva do Contrato: | 120,00
Requerente : Tx. de Juros (% a.m.) Equivalente: 6,79114019
Requerido : Taxa de Juros (% a.a.) Efetiva: 120,00
Contrato n°:
Data: 19/09/2018
Taxa de Juros: 81,49368 %a.a. (Nominal) 120,0000000 % a.a. (Efetiva)
Valor Financiado: 100,00
Banco: Agéncia: CIC:
N° Prestacdes : 10 Recebidas : 0 A Receber : 10
Un: R$ 1,00
N° Prestacao Vencimento Prestagdo Amort.lza.gao Juros Saldo a
do Principal Pagar
1 19/10/2018 14,10 7,31 6,79 92,69
2 19/11/2018 14,10 7,81 6,29 84,88
3 19/12/2018 14,10 8,34 5,76 76,55
4 19/01/2019 14,10 8,90 5,20 67,65
5 19/02/2019 14,10 9,51 4,59 58,14
6 19/03/2019 14,10 10,15 3,95 47,99
7 19/04/2019 14,10 10,84 3,26 37,15
8 19/05/2019 14,10 11,58 2,52 25,57
9 19/06/2019 14,10 12,36 1,74 13,20
10 19/07/2019 14,10 13,20 0,90 -0,00
TOTAL 141,01 100,00 41,01

IV- Sdo ensinados pela Matematica Financeira Quatro Modalidades de Pagamentos
( Amortizacoes ) de Empréstimos e Financiamentos :

Modalidade UM - Sistema Alemio

Empréstimo de 1 Termo
1

(1+i)"

Sistema Americano

Tabua IV dos nossos livros

Pagamento Unico no final. Juros Antecipados.

Modalidade DOIS - Em Desuso

Modalidade TRES - Sistema Price (denominacgdo nossa)

(1+i)"

Tabua | dos nossos livros

Tanto na Modalidade DOIS como na TRES, pode-se implantar

o SINKING FUND que foi um dos estudos importantes

do Sr. Price para o Primeiro Ministro Inglés, em 1780 e,

(1+i)" -1
i

neste caso, utiliza-se a Tabua Il ( Tabua Il dos

nossos livros ) com depésitos periddicos de certo valor.



Modalidade QUATRO - De Dois Modos :
* Sistema Francés de Amortiza¢do — SFA

A matematica financeira ensina que na Modalidade
Quatro temos de utilizar duas Tabuas Financeiras dos
nossos livros :

(1+i)"-1

Tdbua V = ———— que calcula o Valor do
i(1+1) Empréstimo—PV ( Valor Atual ),
conhecidos n, i, pmt
e
, i(1+i)"
Tabua Il = % que calcula o Valor da Prestagao
(1+i)" -1 ( pmt ), conhecidos o valor do
empréstimo — PV, n, i
* E 0 Método Hamburgués — “ primoirmao” do SFA

V- Estudo do Valor Atual — Método do Fluxo de Caixa Descontado

1]

Valor Atual de n Termos Distintos — - T (Tabualv)
t=1 (1+i)
1+i)"-1

Valor Atual de n Termos lguais — (Erl))” (Tabua V)
1 +1

Ambas as Tabuas sdo a base do Método do Fluxo de Caixa Descontado.

E no estudo do Valor Atual de n Termos ( parcelas ) iguais que fundamenta o Sistema
Francés de Amortizagdo.

Este Sistema Francés de Amortizacdo é o Método do Fluxo de Caixa Descontado.
Vejamos os exemplos a seguir :

1- O financiado precisa do valor de $ 3.790,78 — PV —, pelo prazo de 5 anos, a taxa de juro de
10,00% a.a. Qual o valor a ser emprestado — FV — na Modalidade UM ? ( Sistema Alem3o )

Temos: FV =PV.(1+i)" (Tabual)

FV = 3.790,78 . |j(1,10)5 = 1,6105100§| = $6.105,08909

Confirmando: PV = FV . _r (TabualV)

(1+i)"

1
PV = 6.105,08909 . | ———— = 0,6209213| = 3.790,78
(110)°

ValordoJuro: 6.105,08909 — 3.790,78 = 2.314,30
1.1- Calculo do Valor do Juro pelo Desconto Composto :
6.105,08909 . 0,10 . f (TabuaV)
6.105,08909 . 0,10 . 3,790786
$2.314,30

J

J

J



2- O financiado precisa de $ 3.790,78 e solicita ao banco este empréstimo ( PV ) que tem as

seguintes condicdes: n = 5anos ; i = 10,00% a.a. ; qual serd o valor da prestacao
(pmt)?
Neste caso, a matematica financeira oferece a Tabua lll (n = 5 ; i = 10,00% a.a.) e a

seguinte modalidade de calculo :

5 0,161051
pmt (prestacdo) = 3.790,78 . 010(110)> _ 0161051
l (110) % -1 0,610510

PV

+— (Tabualll')

pmt (prestacdo) = 3.790,78 . 0,26379748 = S 1.000,00

= 0,26379748| =

Isto é Sistema Francés de Amortizagao.

Ver, no QUADRO 3 a seguir, o seu Plano de Amortizagao.
QUADRO 3

PLANO DE AMORTIZAGAO - SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO
(Erroneamente Denominada Tabela Price)
Calculo do Valor do Juro pela Taxa Equivalente -Taxa de Juro Efetiva do Contrato

Vara: Inserido pelo Perito
Processo n°: Tx. de Juros (% a.a.) Efetiva do Contrato: | 10,00
Autor: Tx. de Juros (% a.m.) Equivalente: 0,79741404
Reu: Taxa de Juros (% a.a.) Efetiva: 10,00
Contrato n°:
Data: 19/10/2018
Taxa de Juros: 9,56897 %a.a. (Nominal) 10,0000000 % a.a. (Composta)
Valor Financiado: 3.790,78
Banco: Agéncia: C/C:
N° Prestacées : 5 Recebidas : 0 A Receber : 5
Un: R$ 1,00
N° Prestacao Vencimento Prestacéo Amort.lza.(;ao Juros oo &
do Principal Pagar
1 19/10/2019 1.000,00 620,92 379,08 3.169,86
2 19/10/2020 1.000,00 683,01 316,99 2.486,85
3 19/10/2021 1.000,00 751,31 248,68 1.735,53
4 19/10/2022 1.000,00 826,44 173,55 909,09
5 19/10/2023 1.000,00 909,09 90,91 -0,00
TOTAL 4.999,99 3.790,78 1.209,21]

Obs.: Sendo o periodo financeiro anual, ndo ocorre a Taxa Equivalente

Importante : Ver que, embora o custo financeiro, nas DUAS MODALIDADES — UM e
QUATRO — seja de 10,00% a.a., o valor do juro na Modalidade UM é de
S 2.314,30 enquanto que, na Modalidade QUATRO — ver no Quadro 3 — o
valor do juro ( o valor do fluxo financeiro do juro ) é de $ 1.209,21. A raz3o é
que, na MODALIDADE UM o valor do empréstimo fica em poder do
financiado durante 5 anos, enquanto que, na MODALIDADE QUATRO, o valor
do empréstimo é amortizado ao longo de 5 anos.

3- Oinvestidor analisa um projeto (ou um negdcio) que tem um lucro de $ 1.000,00 / ano.
Quanto devo investir hoje ( PV ), para ter um retorno de 10% a.a. durante 5 anos ?

11

PV = 1.000 + 1.000 + 1.000 + 1.000 + 1.000 = $1.000. %
1,10  (1,10)> (1,100 (1,100* (1,10)° &4 (110)
A (Tibuawv)
PV = $1.000. 2 (0,90909 + 0,82644 + 0,751315 + 0,68301 + 0,62092)



PV = $1.000 . 3,79078 = $3.790,78
Juros= 90,909 + 173,553 + 248,685 + 316,986 + 379,078 = 1.209,21 ( Ver o Quadro 3)

ou, por ter os Termos Iguais, temos :

110)° -1 0,610510

PV = $1.000,00 . (110) = = 3,79078
0,10 (1,10) 5 0,161051

PV = $3.790,78 A (Tibuav)

Isto € o Método do Fluxo de Caixa Descontado ( Descount Cash-Flow Method ) ou o
Sistema Francés de Amortizagdo.

PV é o Valor Atual de uma Renda (ou o valor do empréstimo / financiamento )

VI- Estudo de Montantes

O Sr. Price que era Matemadtico e Atudrio desenvolveu, em 1771, duas matérias
fundamentadas no Calculo de Montantes, a partir de duas Tdbuas Financeiras ja
existentes desde o Século XVII :

(1+i)" Tabua lll Tabua | dos nossos livros

a+i)"-1

; = Z (1+i)t TabualVv Tabua Il dos nossos livros
t=1

1- O estudo da Divida Publica da Coroa Inglesa — que utilizou a Tdbua | dos nossos
livros — (1 +i)". Teve estreito relacionamento com o 12 Ministro Willian Pitt e
sugeriu e foi aceito pelo 12 Ministro, a utilizacdo do Sinking Fund e, para este

(1+i)" -1

i

fundo aplicou a — Tabua ll.

2- O estudo para a formagdo de Poupanca ( Reservas Técnicas ) para Seguradoras,
fundamentado em Tdbuas de Mortalidade, para prover recursos para pagamentos
de ANNUITIES — Rendas Certas — para Vilvas e Idosos e também para pagamentos
de Assurances Lives — Seguros de Vidas.

(1+i)" -1

-

2.1- E, em decorréncia, estudou o calculo para o pagamento destes beneficios —
Rendas Certas e Seguros de Vidas.

Utilizou a Tabua Il dos nossos livros —

Utilizou, na época, um artificio com a Tabua Il.
i

(1+i)" -1

Ambas contém Juro Composto e Anatocismo.

Atualmente, utiliza-se a Tabua VI —

2.2- Estas trés Tabuas — 1, Il e VI dos nossos livros sdo denominadas, aqui no
Brasil, por Autores e Outros, de Tabela Price. Nada ha a opor.

E estes Autores que utilizam esta Tabua VI — ( : para calcular

1+i)" -1’
o valor de beneficios concluem que a “ prestacao da Tabela Price tem Juro
Composto e Anatocismo ”.

Este é o imbrdglio.



2.3- Como vemos, o Sr. Richard Price NUNCA desenvolveu qualquer trabalho
relacionado a amortizacdo de empréstimos e financiamentos em parcelas
iguais e sucessivas ou seja, o Sistema Francés de Amortizacgao.

Ele calculou o valor do beneficio — ANNUITY, como aqui exposto.

Ver neste site : Os Livros do Sr. Richard Price

VII- Do Livro Matematica Financeira nos Tribunais de Justica, temos :

Ver neste site na Trilha : Pericia Judicial / Contratos de Empréstimos e Financiamentos /
Livro Matematica Financeira nos Tribunais de Justica / Resumo do Livro

FATO TRES — Juros Compostos, Anatocismo e Tabela Price — Ver O VOTO — Referéncia 9

Do VOTO do I. Relator do REsp. Ministro Luis Felipe Salomao n2 1.124.552-RS de 03.12.2014 no
STJ que incluimos neste item, destacamos o Ultimo paragrafo do seu voto :

“ dou-lhe provimento para anular a senteng¢a e o acérdao, determinando a realizagdo de prova
técnica para aferir-se, concretamente, se ha ou ndo capitalizagdo de juros ( anatocismo, juros
compostos, juro sobre juros, juros exponenciais ou n3o lineares ) ou amortizagdo negativa ”.

0O seu VOTO ainda afirma :

“ Nesta seara de incertezas, cabe ao Judicidrio conferir a solugao ao caso concreto, mas nao lhe cabe
imiscuir-se em terreno movedico nos quais os proprios experts tropegam ”.

“ As contradigOes, os estudos técnicos dissonantes e as diversas teorizagdes s6 demonstram o que
ja se afirmou no precedente paradigma de minha relatoria que, em matéria de Tabela Price, nem
sequer os matematicos chegam a um consenso ”.

“ Os juizes ndao tém conhecimentos técnicos para escolher entre uma teoria matematica e outra,
uma vez que nao ha perfeito consenso neste campo. Nao ha como saber sequer a idoneidade de
cada trabalho publicado nesta area ”.

0.1.3- Capitalizagao de Juros :
0.1.3.1- “ Nao cabe ao STJ afirmar a legitimidade da utilizacdo da Tabela Price ”
Fazemos um resumo deste VOTO :

“ A andlise sobre a legitimidade da utilizacdo da Tabela Price é uma questido de fato
e nao de direito ... ”.

Segundo o |. Relator, a importancia da controvérsia é constatada na multiplicidade
de recursos envolvendo :

"

a forma pela qual deve o julgador aferir se ha capitalizagcdo de juros com a
utilizacdo da Tabela Price em contratos de financiamentos.

DEMANDAS AJUIZADAS POR MUTUARIOS DO SISTEMA FINANCEIRO DE
HABITACAO ... GIRAM EM TORNO DE COBRANCA ABUSIVA DE JUROS SOBRE
JUROS ”.

"

. ndo cabe ao STJ afirmar a legalidade, nem mesmo em abstrato, da utilizacdo da
Tabela Price ”.

Nosso Comentdrio :

Concordamos plenamente e apresentamos solugées.

“"

. 0 |. Relator enfatiza que a existéncia de juros capitalizados na Tabela Price tem
gerado divergéncias em todas as instancias judiciais e que ndo é aceitavel que os



diversos tribunais de justica estaduais e os regionais federais manifestem
entendimentos diversos sobre a utilizacdo do Sistema Price de Amortizacdao de
financiamentos ”.

Nosso Comentdrio :
Concordamos plenamente e apresentamos solugées.

“As contradices, os estudos técnicos dissonantes e as diversas teorizacdes so
demonstram que, em matéria de Tabela Price, nem sequer os matematicos
chegam a um consenso ”. ( negrito nosso ).

Nosso Comentario :
Este livro mostra o caminho certo.

“Nao parece possivel que uma mesma tese juridica possa receber tratamento
absolutamente distinto, depender de unidade da federagdo e se a jurisdi¢do é
federal ou estadual ”.

“Por isso a necessidade do exame pericial, cabivel sempre que a prova do fato
depender do conhecimento especial de técnico ”. ( negrito nosso )

“Porém, penso que ndo pode o STJ —sobretudo e com maior razdo, por que ndo tem
contato com as provas dos autos —, cometer os mesmos equivocos por vezes
observados, permitindo e vedando, em abstrato, o uso da Tabela Price ”.

Nosso Comentario :

O Sistema Francés de Amortizagao e o Método Hamburgués sao a Unica solugdo e nao
tém os vicios destacados no FATO 2.

“E incabivel ao STJ aferir se ha ou ndo capitalizagdo de juros com a utilizagdo da
Tabela Price ... ”.

“Ndo compete ao STJ verificar a existéncia de capitalizagdo de juros com a
utilizacdo da Tabela Price ... ”.

“A existéncia ou ndo, de capitalizacio de juros no Sistema de Amortizacdo
conhecido como Tabela Price, constitui questao de fato, a ser solucionada a partir
da interpretacdo das clausulas contratuais e/ou provas documentais e
periciais ...”.

Destacamos as afirmacoes :

“ ... verifiquei haver multiplicidade de recursos a versar controvérsia sobre a forma pela qual
deve o julgador aferir se ha capitaliza¢cdo de juros com a utilizagdo da Tabela Price ... ”.

“ ... ol.Relator enfatizou que a existéncia de juros capitalizados na Tabela Price tem gerado
divergéncias em todas as instancias judiciais e que nao é aceitavel que os diversos
tribunais de justica estaduais e os regionais federais manifestem entendimentos diversos
sobre a utiliza¢do do Sistema Price de Amortizacao de financiamentos ”.

“u

o l. Ministro ressaltou que ha tempos o Poder Judicidrio vem analisando Demandas
ajuizadas por Mutuarios do Sistema Financeiro da Habitagdo cujas teses, .... giram em
torno da cobrancga abusiva de juros sobre juros ( acrescentamos : Anatocismo ). E no afa
de demonstrar eventual cobranca ilegal, os litigantes entregam ao Judiciario varios
conceitos oriundos da matematica financeira, como :



= taxa nominal, taxa efetiva ( e podemos acrescentar : taxareal )

* amortizacdo constante, amortiza¢do crescente ( acrescentamos : amortizagao
decrescente )

* amortizagdo negativa ... ” ( e acrescentamos Saldos Devedores Impagaveis )
e acrescentamos :

= Juros Compostos

* Prazos prolongados de amortiza¢do de empréstimos e financiamentos oneram o
Financiado

= Teto da taxa de juros

= Juros Ocultos ou Camuflados
Nosso Comentario :

Toda esta matéria deve ser esclarecida pelos Peritos Judiciais e conhecedores da
Matematica Financeira.

Esse é um dos objetivos deste livro.

0.1.3.2- Corte Especial do STJ vai discutir uso da Tabela Price em financiamentos
e destacamos :

“A questdo de fundo é saber se a Tabela Price, modelo francés de calculo de
parcelas contratuais desenvolvidas no século XVIII, se utiliza da capitalizagao de
juros ou ndo. E é dentro dessa discussdao que esta um debate Processual ”.

Nosso Comentario :
O Sr. Price, no século XVIII, ndo estudou esta matéria.

“ 0 Sistema Francés de Amortizagdo ( Tabela Price ), embora seja o mais utilizado,
também é o mais polémico sistema aplicado em contratos de financiamentos ”.

Nosso Comentario :
S6 existe ele. E universal.

0.1.3.2.1- “Realmente, diversos trabalhos sdo publicados no sentido de ndo haver
anatocismo na utilizacdo da Tabela Price.

Porém, ha diversos outros em direcdo exatamente oposta, como o trabalho
do Departamento de Matematica Aplicada da USP, de Frank Michael Forger de
gue a metodologia usual ... implica ... “ em capitalizagio de juros ainda que de

nnox

forma “ camuflada

Nosso Comentario : N3o existe juros camuflados.

0.1.3.2.2- O Superior Tribunal de Justi¢ca na sua Fungao Nomofilacica :

= Este livro, de modo abrangente, aborda a Matematica Financeira e da destaque
para as definicdes das Taxas de Juros Anuais expressas nos diferentes tipos de
contratos que deve ser a TAXA EFETIVA.

Os contraditérios destacados pelo I. Relator Ministro Luis Felipe Salomao, com
resumo neste FATO 3, ao serem analisados com os fundamentos da matematica

* Referéncia 13



financeira, vemos que estdo inconvenientemente analisados, na sua origem
histdrica, por Autores e nos Laudos Periciais.

No item TAXAS DE JUROS ANUAIS NOS CONTRATOS, no inicio deste livro,
oferece solucao a ser considerada para regularizar toda esta matéria.

“ por isso a necessidade do exame pericial, cabivel sempre que a prova do fato
depender do conhecimento especial técnico ”.

O Sistema Financeiro da Habitacdo — SFH — consolidou esta matéria ao editar
a Resolucdo RD /BNH n205 de 13/02/1973, ao definir que a Taxa Anual de Juro
do Contrato é a TAXA EFETIVA.

E este livro consolida :

= A Responsabilidade é de Peritos Judiciais Habilidosos ( experientes, capacitados,
competentes — conhecimentos profundos sobre esta matéria ) para esclarecer os
temas destacados pelo I. Relator.

FATO QUATRO - Saldos Devedores Impagaveis no SFH

Este livro analisa os problemas relacionados aos Saldos Devedores Impagaveis e que nao tém quaisquer
relagdes com Juros Compostos, Anatocismo e a “ dita ” Tabela Price e resultantes dos financiamentos pelo
Sistema Financeiro da Habitacao, ocorridos entre 1964 e 1997. Ver em DESTAQUES INICIAIS o item 0.15 -
Os Saldos Devedores Impagaveis. Ver as PARTES 3 e 11 — APENDICE.

Os processos judiciais relacionados ao financiamento da casa propria pelo SFH foram prédigos para a
geracao de EMENTAS citadas no item 2.4 que, neste livro, tém destaques na PARTE 3 nos itens 3.5, 3.6 e
3.8; na PARTE 5 e indo até ao STJ, como esta destacado no Recurso Especial n? 1.124.552-RS--Referéncia 9.

Ver em DESTAQUES INICIAIS o item 0.15 — Os Saldos Devedores Impagdaveis no SFH.

Em decorréncia do FATO DOIS, as EMENTAS destacadas neste livro estdo impregnadas destes
contraditdrios e ndo esclarecidos, com fundamentagao técnica, nos Laudos Periciais.

Este FATO QUATRO mostra as origens destes Saldos Devedores Impagdveis —ver as PARTE 3 e PARTE 11 -
APENDICE.

Sem ter condigao de afirmar, creio que o Unico processo judicial que chegou até o STJ e relacionado ao
Sistema Financeiro de Habita¢ao e esclarecendo sobre o contraditério do Saldo Devedor Impagavel, é o
processo judicial resumido na PARTE 11 — APENDICE — deste livro.

Ver na PARTE 4 o item 4.1 — Capitulo | — Contexto Histérico da Epoca de Price destacado do livro TABELA
PRICE — Referéncia 2 — fl’s. 27, 28 e 29.

0.1.4- Procedimentos indevidos nas Ac¢does de Cobranca executados pelos Agentes
Financeiros no Sistema Financeiro da Habitagio - SFH — geraram os Saldos
Devedores Impagaveis condensados neste Fato Quatro.

0.1.4.1- NoJornal EXTRA de 10.09.2009 - fl 15— Economia

Execucdo Extra Judicial — “ Protec¢do para o Mutuario ”
STJ manda suspender Leil6es de Imdveis

“ A 22 Turma do STJ orientou os Juizados Regionais a suspender todas as A¢ées de Execucao
Extra Judicial ... devem conceder liminar cancelando o leilao de imdvel, dando ao

»

Mutuario o direito de decidir a questao nos tribunais ..."”.

Ver na PARTE 3 o item 3.7 — O Sistema Financeiro da Habita¢cdo — SFH, a Tabela Price
e as EMENTAS.



= Com Peritos Judiciais habilidosos estes mais de 3 milhdes de processos,
acastelados no STJ terdo solugdes pacificadas.

0.1.4.2- As AcgbGes de Cobranca realizadas pelos Agentes Financeiros introduziram
procedimentos e fatores de atualizacbes monetdrias ndo estabelecidos nos
contratos de financiamentos e incompativeis com os procedimentos da Matematica
Financeira e geraram estes Saldos Devedores Impagaveis.

0.1.4.3- Os Laudos Periciais ndo identificaram estes procedimentos e fatores de atualiza¢des
monetarias ndo estabelecidos em contratos e geradores destes Saldos Devedores
Impagaveis e assim, estes contratos de financiamento da casa prépria estdo
acumulados no STJ e resumido aqui em DESTAQUES INICIAIS no item 0.4 — UMA
POSICAO FUNDAMENTAL DO STI.

0.1.4.4- Neste livro, este FATO QUATRO estd detalhado nas PARTE 3 e PARTE 11
— APENDICE — que analisam a VIA CRUCIS de um processo, cujo Autor é um Mutudrio
do SFH que assinou um contrato em Mar¢o/1980, peticionou em 2002 e, em
Fev/2016 com o retorno do processo do STJ para o 12 Grau, cobrou, em fase terminal,
do Banco Réu, o seu crédito apurado em Laudo Pericial em 2006 e recebeu, por
penhora, na boca do cofre, em Maio/2017. Neste processo judicial o Mutuario ndo
guestionou sobre Juro Composto, Anatocismo e a Tabela Price. Questionou sobre o
Saldo Devedor Impagavel. O Laudo Pericial demonstrou, com conhecimento especial
técnico que o Saldo Devedor Impagdvel foi decorrente de procedimentos e fatores
de atualizagdes monetarias ndo constantes no contrato.

0.1.4.5- Os Saldos Devedores podem até ocorrer, mas ndao na proporcao dos Saldos
Devedores Impagaveis gerados pelos Agentes Financeiros Privados : os Bancos
Comerciais e de Investimentos.

Ver neste site :

= Os Llvros do Sr. Richard Price nas Trilhas :

- Tabuas Financeiras / Tabelas Financeiras — Sequéncia de Contraditdrios

- Gra-Bretanha do Sr. Price 1771 /91 / O Livro do Sr, Richard Price Editado em 1771 e em
Observations on Reversionary Payments ( Annuities ) — Beneficios temos : Copias das
edigdes do livro do Sr. Price

= Juros ( Matematica Financeira ) na Trilha : A Histéria / o que fez ( e o que
n3o fez ) o Sr. Richard Price — no Século XVIII- 1771/ 1791

= Artigos de Pedro Schubert na Trilha :
== QO Livro do Sr. Richard Price Editado em 1771

== O Método do Fluxo de Caixa Descontado e o Sistema Francés de
Amortizagao

== Qs Seis Fundamentos Matematicos para entender o Sistema Francés de
Amortizagao

== Sete Choques de Conhecimento



