PEDRO SCHUBERT

MATEMATICA FINANCEIRA

nos Tribunais de Justica

(Laudos Periciais que s6 respondem aos quesitos ndo solucionam os contraditdrios)

[ Deslindar ( Laudo Pericial ) — investigar, apurar, descobrir coisa dificil ou complicada ]

= Ela precisa ser compreendida para evitar o
acimulo de processos nos Tribunais Superiores
de Justica

= Os Juros Compostos, 0 Anatocismo e o0 Sistema
Francés de Amortizagdo ( erroneamente
denominado Tabela Price ) que dependem da
Matematica Financeira, urgentemente precisam
ser exorcizados dos Laudos Periciais, como
geradores de contraditérios que chegam as
Cémaras Civeis, TRF's e até aos Tribunais
Superiores — STJ e STF

= A substituicdo da taxa proporcional pela taxa
equivalente, em quaisquer operagdes financeiras,
ndo cancela, mas soluciona, de modo definitivo, a
discussdo sobre o Anatocismo. A taxa
equivalente mantém a sua proibi¢do mas elimina
o “ ganho extra ” gerado pelo Anatocismo.
Assim, ficamos com uma “ proibicdo inatil ”

= No estudo apresentado na PARTE 7 convidamos
analisar os empréstimos e financiamentos, do
mesmo modo que nos estudos da Anélise de
Investimentos e do Fluxo de Caixa Descontado



ORELHA DO LIVRO

e As Referéncias Bibliograficas neste livro estdo identificadas por Referéncias de 1 a 17. Ver no site
periciajudicial.adm.br as Referéncias 8, 9, 10, 11, 13, 14, 15, 16 e 17.

e O Autor — Referéncia 1 — falecido em 1961 — afirmava que as tabelas de amortizacdes para empréstimos pelo Sistema
Francés de Amortizacdo — Tabua 11 e V dos nossos livros ( vulgar e erroneamente denominadas Tabela Price ) — Naquela
época as concessdes de financiamentos pelos Bancos eram raras.

e O livro Pericia Judicial — 2010 — Referéncia 3 — analisa, no Capitulo I, os trés fantasmas criados na Matematica
Financeira — os Juros Compostos, 0 Anatocismo e a Tabela Price. E, no Capitulo I, analisa os Saldos Devedores
Impagaveis nos contratos de financiamentos do SFH que afirmam que a Tabela Price é a responsavel por tais Saldos
Devedores mas este Capitulo 11 mostra que sdo outros os fatores que geram tais distorcdes.

Parte Historica — Século XVIII
O Sr. Price, nos seus estudos, ndo criou as Tabelas de Juro Composto ; elas ja existiam e o Sr. Price utilizou a Tabua

-\ n
(1+1i)" para os empréstimos da Coroa Inglesa e as Tabuas M para calcular Montantes e a i
i @+i)"-1
para calcular o valor de Beneficios de Aposentadorias. O Sr. Price ndo estudou pagamentos de prestagdes decorrentes
de financiamentos pelo, hoje conhecido, Sistema Francés de Amortizag&o.
No Brasil — Desde 1960 até 2017 — Ver Referéncias 2, 8, 10, 11, 13, 14 e 16

Autores, Professores, Peritos Judiciais, Economistas, Consultores denominam as Tabelas aqui citadas de Tabela Price
e que contém Juros Compostos e Anatocismo e afirmam que também sdo conhecidas como Sistema Francés de
Amortizacdo. Estas Tabelas calculam Montantes e o Sistema Francés de Amortizacdo baseia-se no estudo do Valor
Atual — Ver as Referéncias Bibliograficas 1, 2 e 10.

Financiamentos pelo Sistema Financeiro da Habitagdo — SFH

Desde o seu inicio, mas com algumas contradi¢des, 0 BNH aplicou corretamente o Sistema Francés de Amortizacéo,
inclusive determinou que nos Contratos fosse expressa a Taxa Efetiva que leva & Taxa Equivalente.

O que precisa ser deslindada é a Acdo de Cobranca dos Agentes Financeiros que geraram Amortizagdes Negativas e
Saldos Devedores Impagaveis, de modo indevido. Ver neste livro em DESTAQUES INICIAIS os itens 0.15 e 0.16.

A Responsabilidade da CAIXA - Ver Referéncias 8, 14, 15¢e 17

A CAIXA acolhe, pelo FCVS, estas Amortizacdes Negativas e os Saldos Devedores Impagaveis e transfere para o
Tesouro Nacional que em 31.12.2015 registrou um Saldo Devedor de R$ 244,8 bilhdes referentes a 3.428.084 contratos.
Ver as Referéncias Bibliograficas 8, 14 e 15.

Este livro mostra outra realidade. Ver as suas PARTES 3 e 11 — APENDICE.

E por ultimo a DECISAO do Conselho Monetario Nacional — CMN — de 2016 para ndo utilizar a dita “ Tabela
Price ” precisa ser revista — Ver Referéncia 17.

O VOTO - Referéncia9— de I. Ministro do STJ afirma:

“ .. em matéria de Tabela Price nem sequer os matematicos chegam a um consenso ” e também : “ Nessa seara
de incertezas ... ndo Ihe cabe imiscuir em terreno movedico nos quais os proprios experts tropecam ” e por Gltimo :
“ N&o ha como saber sequer a idoneidade de cada trabalho publicado nesta area .

O estudo da Matematica Financeira precisa ser repensado.



42 CAPA

Este livro analisa duas matérias ( DOIS OBJETIVOS ) que estdo, através de
Recursos Especiais, no Superior Tribunal de Justica — STJ —, com contraditorios ndo
esclarecidos, de modo correto, nos Laudos Periciais elaborados no Primeiro e no Segundo
Grau. Nestes Laudos Periciais os fundamentos da Matematica Financeira néo estdo sendo
utilizados pelos Peritos Judiciais de modo correto.

Assim temos na primeira matéria no STJ : “ Capitalizacao de Juros : Corte Especial do
STJ vai discutir o uso da Tabela Price em financiamentos ”. “ N&o cabe ao STJ afirmar
legalidade da utilizacdo da Tabela Price — ao afirmar que a sua utilizagdo é uma questao
de fato e ndo de direito ™.

Para a solugéo desta primeira matéria sugerimos disciplinar as Taxas de Juros Anuais nos
contratos assinados entre as Partes , estabelecendo que a Taxa de Juro Anual sejaa TAXA
EFETIVA. O SFH solucionou este assunto pela RD / BNH n° 05 de 13.02.1973.

A segunda matéria refere-se aos Saldos Devedores Impagéaveis gerados pelos Agentes
Financeiros nas suas ac¢Oes de cobrancgas nos contratos de financiamentos da casa prépria
— o0 SFH. Para estes Saldos Devedores Impagaveis tem a dramatica entrevista do
Presidente da CAIXA de 16.08.1998 :

“ A Tabela Price e o Sistema de Equivaléncia Salarial foram feitos para enganar as
pessoas ou para aumentar o déficit publico ”.

“ A Tabela Price é a maior responsavel pelas dividas crescentes ”.

A Tabela Price nao é a fonte geradora destes Saldos Devedores Impagaveis nos contratos
de financiamento da casa prépria — SFH.

Para esta segunda matéria, nos mais de 3 milhdes de processos acastelados no STJ
aguardando solucdo e relacionada ao financiamento da casa propria, esta na nomeacao de
Peritos Experientes, com conhecimento da Matematica Financeira aplicavel nos contratos
de empréstimos e financiamentos pagaveis em parcelas e também que deslindem as tramas
introduzidas nas a¢6es de cobranga, dos tais contratos, pelos agentes financeiros, geradoras
destes saldos devedores impagéaveis. Ver as PARTES 3 e 11 — APENDICE — deste livro.

Este livro examina, em profundidade, a matemética financeira e as interpretagdes dadas,
por Autores e Professores, aos dois estudos do Sr. Richard Price realizados no século XV111
e referentes a Divida da Coroa Inglesa e as dificuldades financeiras das Seguradoras por
ndo calcularem, de modo correto, suas Reservas Técnicas para pagamentos aos
PECULISTAS e para os pagamentos de beneficios aos Assistidos ( Aposentados e
Pensionistas ).

Estes dois estudos do Sr. Price utilizam Tabelas que contém juros compostos e anatocismo,
Professores e Autores aqui no Brasil, as denominam de Tabela Price ou Sistema Francés
de Amortizagdo e geram os contraditdrios que estdo no STJ —ver VOTO - Referéncia 9.
Ver em DESTAQUES INICIAIS o item 0.14 — Os Quatro Imbraéglios Esclarecidos Neste
Livro.

Este livro é recomendado para os Cursos de Matematica Financeira.
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AMORTIZACAO NEGATIVA NAO EXISTE

A Matematica Financeira, na sua Modalidade Quatro de Pagamentos ( Amortizacdes ) de

Empréstimos e Financiamentos em parcelas iguais, mensais e sucessivas nio ensina este “ fen6meno ”

Né&o foi o Sistema Francés de Amortizacdo — ( erroneamente denominado Tabela
Price por Autores, Professores, Economistas, Consultores e 86,36% dos Peritos
Judiciais da Regido Sudeste ) — que gerou AMORTIZACOES NEGATIVAS e
consequentemente, SALDOS DEVEDORES IMPAGAVEIS nos contratos de

financiamento da casa propria — SFH — nas décadas de 80 e 90 do Século XX.

Foram praticas indevidas executadas pelos AGENTES FINANCEIROS nas
ACOES DE COBRANCA nos PLANOS DE AMORTIZACOES dos referidos

contratos de financiamento da casa propria — SFH.

¢ Ver as Referéncias Bibliograficas n® 8, 10, 14 e 16
o Ver em DESTAQUES INICIAIS os itens :
0.15 - Os Saldos Devedores Impagaveis — A sua Origem
0.16 - émortizggéo Negativa Nao Existe nos Empréstimos e Financiamentos — Qual a Sua
rigem *

e Ver nas PARTES 3 e 11 deste livro, a analise de um Laudo Pericial, no qual encontrou a prética
executada pelo Agente Financeiro que gerou a Amortizagdo Negativa , bem como a introducéo, de
modo indevido, de fatores de atualizagbes monetarias que contribuiram, juntamente com a
Amortizacao Negativa, para a formacéo dos Saldos Devedores Impagaveis.



UM RESUMO

e No Século XVIII conforme o Autor — Referéncia 2, o Sr. Price consolidou em seu livro Quatro Tabelas de Juro
Composto ja existentes. As Tabelas | e Il calculam o Valor Atual e ndo foram utilizadas. Ver na PARTE 4 o item 4.4,

e As Tabelas Il e IV calculam Montantes ou FV = Valor Futuro ; e o Sr. Price utilizou a Tabela Ill — (1 +i) " para

-\ n
estudar a Divida da Coroa Inglesa e a Tabela 1V — @+i)"-1 _ juntamente com as suas Tabuas de Mortalidades,
i

para calcular o valor das contribui¢Ges de Participantes para a formacao de Reservas Técnicas ( Montantes ou Fundos
, FV = Valor Futuro ) para os produtos de Seguradoras : PECULIO e RENDAS CERTAS ( hoje os Fundos de Pens&o ).

Ainda, conforme o Autor — Referéncia 2, a partir deste Valor Futuro, o Sr. Price utilizou uma 5? Tabela — i ,
@+i)"-1

conhecida como Fator de Fundo de Amortizagdo, para calcular o valor do beneficio a ser creditado aos Participantes,

agora Assistidos ( aposentadorias e pensdes ).

Nestas Tabelas I, IV e 52 contém Juros Compostos e Anatocismo.

e Agqui no Brasil Autores, Professores em 2004, — Referéncia 10 e o Autor Referéncia 2 — ( ver em DESTAQUES
INICIAIS o item 0.5 — DOCUMENTO : Declaragéo ... e naPARTE 4 0item4.9) e 86,36% dos Peritos Judiciais —
Referéncia 16 — afirmam que o calculo do valor da prestagdo de um empréstimo ou de um financiamento est baseado
nas tabelas utilizadas pelo Sr. Price. Ver o que diz o Autor — Referéncia 2 na PARTE 4, no item 4.8.

No caso é a 5% Tabela — i , sendo que 76,36% destes Peritos Judiciais afirma que o célculo do valor da
@+i)"-1
prestacdo é baseada nesta formula que contém Juro Composto.

Estes Autores, Professores — Referéncia 10 — “ declaram que a férmula utilizada para o céalculo das prestagdes nos casos
de empréstimos ou financiamentos em parcelas iguais que aqui no Brasil é também conhecida por Tabela Price ou
Sistema Francés de Amortizacao, é construida com base na Teoria dos Juros Compostos.

Por certo, todos referem-se a 52 Tébua — i que calcula o valor de beneficios, a partir dc MONTANTES
@+i)"-1
( Reservas Técnicas ) logo, na linguagem da HP-12C, do FV ( Valor Futuro ).

e Paraoexemplo aseguir—VernaPARTE 4 no item 4.9 a analise do Autor — Referéncia 2 ; ver este exemplo na PARTE 7
no item 7.1.5. Ver na PARTE 8 no item 8.3 — Teoria de Reinvestimentos.

== Exemplo para calcular o valor do beneficio :
n=12;i=500% ; FV = -1 ; pmt = ?

Inserindo os dados na HP-12C calculamos o “ Fator de Fundo de Amortizagdo — a 5% Tabua ™ ou seja, o pmt de :
0,06282541 ; sendo o FV = $ 179.585,63 ; encontramos o valor do beneficio = pmt: $11.282,541

== Exemplo para calcular o valor da prestacdo de um financiamento, fundamentado no Valor Atual que aplica a

Tabua 1(@+i)" _ Tabua Il dos nossos livros que calcula o pmt :
@+i)"1
n=12;i=500%;PV=-1;pmt=?
Inserindo os dados na HP-12C calculamos o “ Fator de Recuperacdo de Capital ” ou seja, 0 pmt de : 0,11282541
; sendo o PV = $ 100.000,00; encontramos o valor da prestacdo = pmt: $11.282,541

== Estes dois pmt’s tém o mesmo valor mas, matematicamente, PV # FV

Como esta posto, pelo raciocinio dos Autores, Professores e Outros, 0 PV = FV . Este é um
dos imbrdglios que permeiam os contraditérios destacados no VOTO — Referéncia 9.

Ver em DESTAQUES INICIAIS o item 0.2 — CONCEITOS.

e O Autor — Referéncia 1 — no seu livro, no capitulo que estuda o Sistema Francés de Amortizacéo, em 1961, afirma :
“ as tabelas de amortizacdo para empréstimos pelo Sistema Francés de Amortizagdo — vulgar e erroneamente
denominadas Tabela Price .

ESTAS TABELAS DE AMORTIZAGAO SAO GERADAS PELAS TABUAS IIl E V DOS NOSSOS LIVROS QUE NAO TEM NEM
JURO COMPOSTO E TAO POUCO, ANATOCISMO.



O dinheiro tinha, por finalidade, ser um instrumento de troca e
néo a mae do juro.

Aristoteles (384 a.c.—322a.c.)

O LEITOR ENCONTRARA NESTE LIVRO CONTRADITORIOS QUE PRECISAM SER ENTENDIDOS E
PACIFICADOS :

1- Que o DESCONTO BANCARIO ( Juros simples ) é mais oneroso que o0 DESCONTO COMPOSTO
(' Juros Compostos )

2- Que o Sr. Price nao criou as Quatro Tabelas de Juro Composto. Na sua época elas ja existiam.

3- Os Contraditorios da Tabela Price — Ver na PARTE 4 nos itens 4.1 a 4.8 a posicdo do Autor — Referéncia 2.

3.1- O Sr. Price, em 1771, realizou dois trabalhos e utilizou as seguintes Tabuas :

3.2-

e Paraa Divida da Coroa Inglesa :

Tabua Il utilizada pelo Sr. Price — (1+i)" — calcula Montante ( Tabua I dos nossos livros)

¢ Para o Calculo do Montante ou Reservas Técnicas ( FV = Valor Futuro ), nas Seguradoras :

@+i)"-1

Tabua IV utilizada pelo Sr. Price — ( Tabua I1 dos nossos livros )

E utilizou a tecla pmt = fator de acumulacéo de capital
¢ Para o calculo do Valor Mensal do Beneficio a partir de Reservas Técnicas :

Tabua VI (dos nossos livros) — (;n . O aposentado RECEBE. NAO PAGA.
1+i) -1

E utilizou a tecla pmt = fator de fundo de amortizagdo. Ver na PARTE 4 o item 4.1

Sobre estes trabalhos do Sr. Price nada ha a opor. O Sr. Price ndo estudou Pagamentos ( Amortizacoes )
de Empréstimos e Financiamentos em parcelas iguais, mensais e sucessivas ou seja, 0 Sistema Francés de
Amortizacdo que utilizao pmt = fator de recuperagéo de capital.

Autores, Professores da USP, FGV-SP, FGV-Rio que publicaram a “ Declaragdo em Defesa de uma Ciéncia
Matemética ” em 2004, afirmam que a férmula utilizada para o calculo das prestacfes, nos casos de
empréstimos e financiamentos em parcelas iguais ... que no Brasil é também conhecida por Tabela Price ou
Sistema Francés de Amortizagdo é construida com base na Teoria dos Juros Compostos e que a
capitalizacdo composta é a base dos calculos utilizada nas operacdes de :

e Empréstimos e Financiamentos ( Modalidade Trés) ; Titulos Publicos e Privados e Outros e utilizando
a Tébua (1+i)"
e Caderneta de Poupanca e Fundo de Garantia— FGTS

S\ N
* Fundos de Previdéncia e Fundos de Pensdo ( Reserva Técnica) e utilizando a Tabua w para
1

calcular Montantes. Ver na PARTE 4 nos itens 4.7 e 4.8 a posi¢do do Autor — Referéncia 2.
Nesta segunda utilizou a tecla pmt = fator de acumulacéo de capital
i
@+i)" -1
Beneficio dos Assistidos ( Aposentados e Pensionistas )

* E aplicando a Tabua VI a partir de Reservas Técnicas para calcular o Valor Mensal do
E utilizando a tecla pmt = fator de fundo de amortizacao

O que calcula é o valor mensal, igual e sucessivo de beneficios e ndo de prestacoes.

Estas trés Tabuas tém Juros Compostos e Anatocismo.

Esta “ Declaracdo ” esta fundamentada nos Trabalhos do Sr. Price.



4-

6-

Neste detalhamento destas Trés Tabuas ndo ha, nesta DECLARACAOQ, nenhuma mencao com referéncia a
Pagamentos ( AmortizacGes ) de Empréstimos e Financiamentos em parcelas iguais, mensais e sucessivas

ou seja, o Sistema Francés de Amortizacdo que utiliza a Tabua 11l dos nossos livros i(1+i)"
@+i)"-1
( pmt = fator de recuperacédo de capital ). Ver a Referéncia 1.

3.3- O Autor — Referéncia2 — Tem o mesmo entendimento destes Autores e Professores desta Declaracéo.

Ver na PARTE 4 o item 4.9. Apresenta um exemplo de um financiamento de um imdvel e faz as suas
andlises aplicando as Trés Tabuas citadas no item 3.2 e na Tabua VI, calcula o valor mensal do beneficio
(pmt = fator de fundo de amortizagdo ) utilizando n, i, FV e pmt? e conclui, afirmando que o Assistido
(aposentado, pensionista ) é um prestamista e ndo um beneficiario de um fundo de pensao.

Para um Prestamista deve utilizar as teclas n, i, PV (nunca FV ) do Sistema Francés de Amortizacdo e a
tecla pmt — fator de recuperacdo de capital para ilustrar o seu exemplo.

3.4- 1. Ex-Ministro da Fazenda, Diretor da FGV-Rio, Autor e Professor e seu Co-Autor e Professor da FGV-Rio
e especialista em financas deram uma soluciio para este contraditério mas fundamentaram no “ GANHO
EXTRA ” do ANATOCISMO com a seguinte interpretagéo :

“Tabela Price é uma variante do SFA — Sistema Francés de Amortizacdo — sendo que a diferenca
bésica é que a primeira trabalha com Taxas Proporcionais e o segundo com Taxas Equivalentes *.

Ver a Referéncia 8 — Dissertacdo : Autor Teotonio Costa Resende — Ver também a
Referéncia 14 — Tabela Price — Verdades e Mitos — Teotonio Costa Resende.

Esta solugio “ mistica ” passa pelo estudo da Taxa Equivalente x Taxa Proporcional e com conexdo com
0 Decreto 22.626 de 07.04.1933 e sem relacdo matematica com o contraditdrio dos itens 3.1 a 3.3.

A Matematica Financeira ensina Quatro Modalidade de Pagamentos ( Amortizacfes ) de Empréstimos e
Financiamentos e que na Modalidade Quatro de Pagamentos em parcelas iguais, mensais e sucessivas, também
conhecida como Sistema Francés de Amortizagdo, aplica a Tabua I11 que calcula o valor da prestacdo que utiliza
atecla pmt — fator de Recuperacéo de Capital e a Tdbua V ( ambas dos nossos livros ) que calcula o Valor Atual
(o valor do empréstimo — PV ) e estdo fundamentadas no DESCONTO COMPOSTO.

O Autor — Referéncia 1 (1940/ 1960 ) afirma : Sistema Francés de Amortizacdo ( as tabelas de amortizacdo
para empréstimos pelo Sistema Francés de Amortizacao — vulgar e erroneamente denominadas Tabela Price )
portanto, mais de meio século antes dos Autores — Referéncias 2, 8 e 10.

O Contraditério do Anatocismo

Anatocismo ( juro do juro ) é inerente a quaisquer operac@es financeiras ; segue a Lei Matematica dos Juros
Compostos e ocorre independentemente das vontades das pessoas e das Leis Juridicas — como o nascer e o por
do sol. O Anatocismo ocorre por periodos financeiros de 1 dia, 1 més, etc, 1 ano.

Por convencdo no Século X1X, de ano a ano, 0 anatocismo nao é proibido. O Cédigo Comercial de 25.06.1850,
no seu artigo 253 proibiu a capitalizacdo, a periodos financeiros menores de 12 meses.

Em 1933 0 Governo Provisério do Brasil, por razdes politicas, pelo Decreto n° 22.626 de 07.04.33 no seu artigo 4°,
reeditou o artigo 253 do Codigo Comercial que, na sua primeira parte, proibe adicionar ao Saldo Devedor os
juros de periodos menores de 12 meses.

PARA SOLUCIONAR ESTA PROIBIGAO, A MATEMATICA ENSINA QUE SEJA APLICADA A TAXA EQUIVALENTE NO
LUGAR DA TAXA PROPORCIONAL E PARA ISTO, SO E NE(;ESSARIO QUE, NO CONTRATO ASSINADO ENTRE AS
PARTES, ESTEJA EXPRESSO QUE A TAXA DE JURO ANUAL E A TAXA EFETIVA.

O SFH solucionou este contraditério editando a RD / BNH n° 05 de 13.02.1973 determinando que, em todos 0s
contratos assinados entre as partes, a taxa de juro anual do contrato é a TAXA EFETIVA.

Ver na PARTE 1 0 item 1.6 — Anatocismo.

Ver na PARTE 7 no item 7.7 — Capitulo X — Parte 111 —do livro Tabela Price — Referéncia 2 — Solu¢do para
a Retirada do Anatocismo da Tabela Price. N&o se retira 0 Anatocismo, pois ele é “ irretiravel .

Com a Taxa Equivalente retira-se o “ Ganho Extra ” promovido pela Taxa Proporcional a periodos menores de
12 meses. Ver na PARTE 8 no item 8.3 — Teoria de Reinvestimentos.

Estes contraditorios levaram ao VOTO - Referéncia 9 que afirma :
“ ...em matéria de Tabela Price, nem sequer os matematicos chegaram a um consenso *.

Ver em DESTAQUES INICIAIS os itens : 0.1 — Este Livro Reline FATOS Para Esclarecer os DOIS
OBJETIVOS Deste Livro ; 0.2 — Conceitos e 0.14 — Os Quatro Imbraoglios Esclarecidos Neste Livro.



OS JUROS, OS JUROS COMPOSTOS E O ANATOCISMO

A Na Grécia — Aristoteles (384 a.c. — 322a.c.)!
Os Juros

e “ O tipo mais odioso desse intercambio é ( ... ) a usura que tem lucro com o proprio dinheiro e
ndo com o uso natural desse dinheiro.

Por que o dinheiro tinha, por finalidade, ser um instrumento de troca e ndo a mée do juro.

Essa usura ( tokos ) que significa o nascimento de dinheiro do dinheiro ( ... ) €, de todos, 0
método do lucro, o mais anormal 3.

O dinheiro ndo deve dar cria.

Por isso a discussdo da Teoria das Financgas ndo é indigna da filosofia mas envolver-se em
operacOes financeiras ou em atividades que resultem em ganho de dinheiro é indigno de um
homem livre. ”

Avristételes ndo tratou de Juros Compostos e de Anatocismo. Ele era contra o Juro.

e Origens da palavra ANATOCISMO — De Dicionarios

= anatocismo do grego anatokismas
++ ana =  através de, ao longo de, durante.
« » tokizm = emprestar a juros.
= anatocismo do grego anatokismos
<« ana? = 2 do grego an4, preposicdo o que, nas derivacdes, funciona como

prefixo, valendo como repetigéo.
Adv. De cada um ; na mesma proporcao.

» « tokos =  denominagdo grega de juros ; palavra que significa “ progénie

«ss progénie = origem, procedéncia ; geracéo, prole

+ » Desse tempo tem o relato de que um agricultor, vizinho de outro agricultor, pediu a este,
uma saca de cereal emprestado para ser paga apoOs a colheita. Ocorrida a colheita, o
agricultor devolveu ao vizinho, a saca de cereal, juntamente com mais duas.

Naquela época, estas duas sacas significava o anatocismo.

Comentério : No entendimento popular o Anatocismo, aqui no Brasil, é conhecido como o Juro do Juro.

A Na Idade Média, com as suas profundas transformac6es na Europa e nos conflitos entre catolicos
e 0s seus adversarios em que a Igreja Catolica proibiu o juro e definindo como pecado e ndo tratou
de Juros Compostos e do Anatocismo.

A Aqui ja estamos no Século XVIII

' A Histéria da Filosofia — Autor — Will Durant Copyright da Lingua Inglesa : 1926, 1927, 1933
Primeira Edicéo : 1926 Copyright renovado em 1954, 1955, 1961
Copyright da Traducdo — 1991 — by Distribuidora Record S.A. Copyright 2000 — Editora Nova Cultural

3 Essa Teoria influenciou a proibicdo medieval, pela Igreja Catélica, do Juro.



e A Lei da Matematica define o que é Juros Compostos :

“Diz-se que o capital esta colocado a Juros Compostos ou no regime de capitalizacdo composta
se, no fim de cada periodo financeiro, previamente estipulado, o juro produzido é adicionado
ao capital ( Saldo Devedor ) e passa a render juros ”. Observar que a regra ¢ genérica e nao
define o intervalo de tempo ( o periodo financiado ).

Esta definicdo leva a deducdo matematica e encontra a expressdo (1 +i)" dos Juros Compostos
e conhecida como Fator de Capitalizacdo e geradora da Tabua | dos nossos livros. O n é o
periodo de tempo.

Esta lei ndo trata de anatocismo mas, ao afirmar que “ 0 juro produzido é adicionado ao capital ”
configura nos periodos seguintes, o juro do juro.

Se o periodo financeiro for inferior a 12 meses, aplica-se a Taxa Equivalente que elimina o
“ Ganho Extra” proporcionado pela Taxa Proporcional.

A No Século XIX

e Nas transacGes comerciais precisou de ser definido o uso do dinheiro no tempo e com esta
necessidade e por convencdo, no século XIX, foi definido o periodo financeiro nas transacdes
financeiras de que seria 0 ano.

Assim, de ano a ano e em harmonia com a definicdo de Juros Compostos, o juro gerado no
periodo financeiro é adicionado ao capital.

e O Codigo Comercial Brasileiro de 25.06.1850, no seu artigo 253, proibiu a capitalizacdo dos
juros a periodos menores de 12 meses ( semestre, quadrimestre, trimestre, bimestre, mensal ).

Ja no Século XX, em 07.04.1933, o Governo Provisorio, por razdes politicas, editou o Decreto
n® 22.626 que, no seu artigo 4°, copiou o artigo 253 do Cddigo Comercial e, para concluir, a
SUMULA 121 de Dez/63 do STF consolidou esta proibicao.

Assim, judicializou a capitalizagdo dos juros, a periodos menores de 12 meses.
Nestes trés instrumentos legais faltou assessoria matematica aos legisladores.
Toda a vez que a sociedade ndo esclarecer ao Judiciério, a matéria sera judicializada.

E esta judicializacdo que ndo soluciona o problema matematico da capitalizacdo dos juros
atormenta, até hoje, a Justica, conforme esta exposto no VOTO — Referéncia 9 :

“ em matéria de Tabela Price até os experts tropecam ”

Observa-se que 0s matematicos estdo aguardando a solucdo matematica oriunda do Judiciario
que ndo vird : “ Nao cabe ao STJ afirmar a legitimidade da utilizacdo da Tabela Price *.

A Agora no Seculo XXI, o STJ, na sua Fungdo Nomofilécica, estd buscando a solu¢do com os
especialistas nesta area : Autores, Professores, Defensores de Teses, Economistas, Peritos Judiciais
e promoveu a Audiéncia Publica sobre a “ defini¢do do conceito juridico de capitalizacdo de juros
vedada pela Lei da Usura e permitida pela MP 2.170/01 ... ” realizada no dia 29.02.2016, mas
continua a procura de solucao.

A A Presenga dos Juros Compostos e do Anatocismo ( Juros dos Juros ) a Periodos Menores de
12 Meses — Taxa Proporcional x Taxa Equivalente

A matematica ( antes de toda esta polémica ) tem a solucdo destes problemas que estdo no STJ.

Para quaisquer das Quatro Modalidades de Pagamentos ( Amortizagdes ) de Empréstimos e
Financiamentos a solucéo esta em estabelecer ( definir ) que, nos contratos assinados entre as Partes,
a TAXA DE JURO ANUAL E A TAXA EFETIVA que, automaticamente, define que a taxa de juro
mensal é a TAXA EQUIVALENTE.



A Taxa Equivalente ndo elimina a Juro do Juro gerado pelo Anatocismo, a periodos menores de 12
meses. Elimina o “ Ganho Extra ” promovido pela Taxa Proporcional.

A Esta celeuma sé ocorre no Brasil

e O Banco Mundial que empresta dinheiro para os paises filiados, ndo toma conhecimento desta
“celeuma inatil -

Taxa de Juro do contrato : 9,00% a.a. ; 0,75% a.m. ( Taxa Proporcional )

A A solucdo para os contratos de financiamentos pelo SFH que estdo no STJ

Especificamente sobre o Juros Compostos e o Anatocismo a periodos menores de 12 meses, 0
proprio BNH deu a solucdo pela RD-BNH n° 05 de 13/02/1973 ou seja, utilizou a Taxa Equivalente.

Para estes contratos que estdo no STJ, a solucdo de seus problemas estd na devolugdo destes processos para o
1° Grau, para a realizacdo de Laudos Periciais com competéncia.
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OBJETIVOS DESTE LIVRO

1-

Este livro fundamenta-se nos Autores — Referéncias 1 e 2 e que contribuem para o estudo da Matematica
Financeira, com o objetivo de oferecer argumentos relacionados aos Juros Compostos, ao Anatocismo e a Tabela
Price.

O livro Referéncia 3, no seu Capitulo I, analisa estes trés temas que denomina de trés fantasmas que
acompanham os LAUDOS PERICIAIS e chegam as Ementas.

As PARTE 2 e PARTE 7 deste livro apresentam os fundamentos matematicos para entender estes trés fantasmas.

Na PARTE 5 deste livro aborda estes trés fantasmas criados na Matematica Financeira e destaca, em resumo,
EMENTAS fundamentadas em Laudos Periciais, em cujos textos, estas EMENTAS transcrevem opinides do
Autor do livro Referéncia 2.

@) primeiro objetivo deste livro ¢ contribuir, com esclarecimentos, para exorcizar estes trés
fantasmas destas EMENTAS.

No livro Referéncia 3, no seu Capitulo I, é dada énfase para o financiamento da casa propria — O Sistema
Financeiro da Habitacdo — SFH — que imputam a Tabela Price, a culpa pela formagéo dos Saldos Devedores
Impagaveis. Este livro mostra que esta afirmacao néo prospera.

Nas PARTE 3 e PARTE 11 — APENDICE — deste livro, mostram que o Sistema Francés de Amortizagao
(erroneamente denominado Tabela Price ) ndo é o responsavel pelos Saldos Devedores Impagaveis nos contratos
de financiamento da casa propria — SFH.

@) segundo objetivo deste livro ¢ contribuir com esclarecimentos e demonstrar que os Saldos
Devedores Impagdaveis nos contratos de financiamento da casa prépria — SFH — decorrem de Acdes de
Cobrancas realizadas, de modo incorreto, pelos Agentes Financeiros. Ver Referéncia 15
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Este livro faz referéncia a textos e opinides dos seguintes Autores :
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TAXAS DE JUROS ANUAIS NOS CONTRATOS

Este livro analisa, em detalhes, as Taxas de Juros nos Contratos de duas atividades importantes nas
Instituicdes Financeiras :

= Taxas de Juros nos Contratos de Empréstimos e Financiamentos, com pagamentos em
parcelas iguais, mensais e sucessivas, de prazos de 1 a n meses

O SFH solucionou esta matéria editando a RD / BNH n° 05 de 13.02.1973, ao estabelecer que nos contratos
de financiamento da casa propria, as taxas de juros anuais expressas nos contratos assinados entre os
Agentes Financeiros e 0s Mutudrios é a TAXA EFETIVA.

Esta Resolucdo contribui, de modo objetivo, para solucionar os contraditérios expostos no VOTO -
Referéncia 9.

O STJ, na sua Funcdo Nomofilacica, pode estabelecer a regra que, nos contratos de
empréstimos e financiamentos nas suas Quatro Modalidades de Pagamentos
( Amortizacges ), com destaque para a Modalidade Quatro de Pagamentos ( Amortizagdes )
em parcelas iguais, podendo ser mensal, bimestral, trimestral, quadrimestral, semestral e
anual a Taxa de Juro Anual expressa no contrato seja a TAXA EFETIVA.

Se nela contiver taxa de inflacdo sera denominada de TAXA REAL.

Nas operacdes de financiamento da safra agricola de quaisquer prazos e valores ; subvencées
econdmicas ( equalizacdes de prazos e taxas de juros ) que, nestes contratos, seja estabelecida
para a taxa de juro anual, a TAXA EFETIVA.

= Taxas de Juros nos Contratos, entre Clientes x Bancos, de Cheque Especial e de Cartdo
de Crédito, de prazos de 1 dia a 30 dias ou prazo indeterminado

Como regra basica fica mantido o artigo 4°, na sua primeira parte, do Decreto 22.626 de 07.04.1933.

O STJ, na sua Funcdo Nomofilacica, pode estabelecer a regra que, nestes contratos, a taxa de
juro de cada contrato seja sempre considerada como Taxa de Juro Anual Nominal, com
tetos livremente definidos pelos Agentes Financeiros.

Ver na PARTE 1l ositens: 1.6 — Anatocismo e 1.7 — Anatocismo nos Saldos Devedores de C/C,
de Cheques Especiais e de Cartdes de Crédito ; e ver também 1.8 — TAXAS DE JUROS -
Nomenclaturas. Ver na PARTE 9 0 item 9.9.2 — ( ndo h& a necessidade de nova lei ... ).



APRESENTACAO DO AUTOR

Este livro Matematica Financeira nos Tribunais de Justica contribui para solucionar o0 FATO 3 —
Juros Compostos, Anatocismo e Tabela Price, citado em — DESTAQUES INICIAIS — no Item 0.1 —
Este Livro Reline FATOS ... e que esta em analise no STJ :

Capitalizacao de Juros : Nao cabe ao STJ afirmar a legitimidade da utilizacdo da TABELA PRICE.

De modo direto e com fundamentagdo matematica, para solucionar o FATO 3, é suficiente aplicar a
matéria apresentada na PARTE 7 deste livro.

Ocorre que, para implantar os fundamentos que estdo expostos na PARTE 7, temos que remover uma
série de “ imbroglios ” que resumimos em DESTAQUES INICIAIS no item 0.14 — OS QUATRO
IMBROGLIOS ESCLARECIDOS NESTE LIVRO — que a histéria nos reservou e também a matéria do
item 0.5 — O Documento.

Recentemente, ao pesquisar no Google, uma matéria sobre Modalidades de Pagamentos que havia
encontrado em pesquisa anterior, encontrei a opgdo pdf — EMGEA — ( Empresa Gestora de Ativos ) *
criada pelo Decreto 7122 de 03.03.2010, com revogacdo dos Decretos 5434 de 26.04.2005 e 5836 de
10.07.2006 que registra a opinido de dois renomados Professores e Autores.

Ao clicar aparece a DISSERTACAO — ver Referéncia 8.
Desta DISSERTACAO destacamos :

¢2.6- Sistemas de Amortizacdo — Conceitos, Demonstracdes e Comparagdes
Comentamos :

Solicitamos a sua atencéo para os destaques a seguir :
O Autor — Referéncia 8 — traz para a sua DISSERTACAO renomados Autores que contribuem, de modo
enfatico, para as eliminagdes dos imbroglios que analisamos neste livro.

Discordamos dos textos que estdo expostos nos itens 2.6.9 — Tabela Price e 2.6.10 — Sistema Francés de
Amortizacdo, a seguir.

2.6.9- Tabela Price

Segundo SIMONSEN & EWALD (1990 ) !, a Tabela PRICE ¢é uma variante do Sistema
Francés de Amortizacao tendo sido desenvolvida pelo filésofo e tedlogo inglés Richard Price,
em 1771, sendo um dos sistemas de amortizacdo mais usados no mundo e a pratica, ao longo
dos anos e em diferentes paises, ja demonstrou tratar-se de um modelo matematico
consistente que permite apurar, antecipadamente, uma prestacdo sucessiva, de igual valor,
composta de cota de amortiza¢do do financiamento e de cota de juros remuneratorios, dado um
prazo de amortizacdo e uma taxa nominal de juros.

Nosso Comentario :
Esta origem histdrica do fildsofo e tedlogo inglés merece analise. Ver naPARTE50item5.8 e aPARTE 6.

E comum se encontrar, até mesmo em contratos e, também, livros que tratam de matematica
financeira, referéncia ao Sistema de Amortizagdo Tabela PRICE como sendo sinbnimo de Sistema
Francés de Amortizacdo, quando na verdade, como muito bem nos ensina SIMONSEN & EWALD
(1990) e, também, KASSAI (1996 ), a Tabela Price é uma variante do SFA — Sistema Francés
de Amortizacdo, sendo que a diferenca basica € que o primeiro trabalha com taxas
proporcionais e 0 segundo com taxas equivalentes.

Nosso Comentario : Tabela Price ndo existe e o Sistema Francés de Amortizacdo deve utilizar a Taxa
Equivalente.

* Referéncia 8
1 SIMONSEN, Mario Henrique, EWALD, Luiz Carlos — Matematica Financeira Aplicada — 32 ed.
Rio de Janeiro : Simposium Consultoria e Servigos Ltda. — 1990 — 74P — Referéncia 8



3.1-

2.6.10 - Sistema Francés de Amortizagdo — SFA

O Sistema Francés de Amortizagdo apresenta a mesma estrutura da Tabela PRICE, tendo esta
sido originada deste sistema e a Unica diferenca € que, ao se calcular a prestacdo de amortizacdo
de juros, a variavel ‘ i > da formula é obtida extraindo-se a raiz da taxa nominal, tendo como
expoente o periodo de capitalizacdo ( taxa equivalente ), enquanto que na Tabela PRICE este
calculo é uma divisdo ( taxas proporcionais ) e, portanto, dada uma taxa nominal de 12,0% a.a.,
enquanto pela Tabela PRICE tem-se uma taxa mensal de juros de 1,0%, pelo Sistema Francés de
Amortizacdo referida taxa seria de 0,949% a.m.

... percebe-se que tanto a Tabela Price, quanto o Sistema Francés de Amortizacdo obedecem
rigorosamente a mesma estrutura de célculos, tendo como Unica diferenca a apuragdo da taxa de
juros e, por conseguinte, no montante de juros pagos, isto é, no custo do dinheiro para o devedor,
sendo que no exemplo, pela Tabela Price foram pagos juros de 1,0% a.m., enquanto que pelo
Sistema Francés de Amortizacao este custo seria de 0,949% a.m., porém, em nenhum desses
sistemas ocorreu a incorporacao de juros ao saldo devedor e, portanto, inexiste, também, a
figura dos ¢ juros sobre juros °, denominada capitalizaciio de juros ou anatocismo. Ver na
PARTE 1 o item 1.6 — Anatocismo.

A Falécia da Capitaliza¢do de Juros — Uma Demonstracao Prética

Conforme ficou claramente evidenciado da comparagéo entre as Tabelas 16 e 17, bem como
nos comentarios exarados nos subitens 2.6.9 e 2.6.10, ndo existe nenhuma diferenca entre a
forma de apuracdo dos juros na Tabela PRICE que se vale de taxas proporcionais em
relacdo ao SFA que utiliza taxas equivalentes, nem tampouco em relagdo a qualquer outro
sistema de amortizacdo que utilize o critério de quitacdo e ndo incorporacao dos juros, sendo que
a Unica diferenca é que, na primeira, a taxa de juros cobrada € superior aquela praticada no
Sistema Francés de Amortizacdo, porém, isso nada tem a ver com anatocismo, mas apenas
e tdo somente com capitalizacédo de taxas.

Neste particular, cabe destacar que o BNH — Banco Nacional da Habitacéo, por meio
da Resolucao de Diretoria n° 05, de 13/02/1973, estipulava claramente a necessidade de que 0s
contratos de financiamento informassem o valor da taxa nominal e da taxa efetiva — “Determinar
que constem de todos os contratos de financiamento do BNH e de seus Agentes, além da taxa
nominal anual de juros, a taxa anual efetiva anual contratada ”, sendo que esta regra é
observada, até hoje, pelos Agentes Financeiros que operam com financiamentos de crédito
imobiliario.

Nesta mesma linha, conforme GARRITY ( 2000 ) existe uma lei nos Estados Unidos que
determina que as taxas de juros tém que ser informadas, em anuncios publicitarios ou formularios
de pedidos de empréstimos pessoal ou hipotecario, considerando-se um Unico periodo de
capitalizacdo ao ano, para que os consumidores possam identificar as taxas reais, demonstrando a
taxa nominal e a taxa efetiva.

Importante destacar que o mercado financeiro norte americano, que € um dos mais
transparentes para todos aqueles que nele interagem e, no qual existe rigoroso mecanismo de
protecdo aos consumidores, tem a Tabela PRICE como principal sistema de amortizagdo para
as operac0es de créedito imobiliario e, de acordo com CIRA ( 2003 ), a aplica exatamente da
mesma forma com que o fazem os agentes financeiros brasileiros.

“As an example, suppose you took out a loan for $ 60,000, for 30 years, at an interest rat of
12%. Your payments would be $ 617.16 / month.”

O texto em destaque refere-se a um e-mail enviado ao autor deste trabalho, por Dean
A. Cira, Phd, analista sénior do Banco Mundial, em resposta a uma consulta de como
funcionavam os sistemas de amortizacéo nos Estados Unidos, notadamente no que se refere as
operacOes de crédito imobiliario, sendo que ele cita, como exemplo, se alguém pegasse $ 60,000
dolares, a uma taxa de 12% a.a para pagar em 30 anos, sendo que, neste caso, pagaria uma
prestacdo mensal de $ 617.16 dolares.

\%



Nosso Comentario :

Colocando na HP-12C:

n=360 (30 . 12) ; i=1,00% a.m. ; PV =$60.000 ; pmt=?=$617,168
Sendo pela Taxa Equivalente : i =0,9488793% a.m. ; pmt = $588,9867

Nos EUA néo existe o Decreto n°® 22.626 de 07.04.1933 assim, ndo discute anatocismo e aplicam a taxa
proporcional e também a taxa de juro funcionando de acordo com as conveniéncias empresariais.

Com base nas informacOes apresentadas pelo representante do Banco Mundial, pode-se
facilmente comprovar que, também nos Estados Unidos, utiliza-se a Tabela PRICE com base no
critério de taxas proporcionais, alias, se assim ndo fosse, ndo estaria falando de Tabela PRICE,

haja vista que esta é uma das caracteristica basica deste sistema de amortizacéo.”
Nosso Comentario :

Por que levam para o0 STJ os problemas expostos no VOTO" — Referéncia 9 e tendo como consequéncia,
as observacoes :

. “ sequer os matematicos chegam a um consenso ”

. “ imiscuir-se em terreno movedigo nos quais 0s proprios experts tropecam *
A discusséo sobre cobranca de juros, juros compostos, anatocismo ( juros dos juros ), Tabelas de Juros
Compostos € histdrica e universal.
A Matematica Financeira da a solucdo pelo estudo da Taxa Equivalente.

Célculos sobre beneficios de aposentadorias, conforme literatura que estd no site
periciajudicial.adm.br vem do século XVII e, como esté nesta literatura, ressurgiu no século XVIil
com o Sr. Richard Price.

* Referéncia 9

VI



PARTE7 - ORIGEM DO SISTEMA FRANCES DE AMORTIZACAO*

7.1- ldentidade entre os problemas sobre rendas — aplica¢bes financeiras — e 0s problemas
sobre empreéstimos e financiamentos.

7.1.1- Consideremos uma renda ( aplicacdo ) de n termos iguais a T, cujo valor atual, a taxa i,
representaremos por A, com base na definicdo do Valor Atual de Uma Renda :
Chama-se Valor Atual de Uma Renda a soma dos valores atuais de seus termos.

Do ponto de vista financeiro h& equivaléncia entre o Capital A, disponivel na época atual
e 0 conjunto dos n capitais T, disponiveis periodicamente, a partir de uma certa data.

n
A =PV = —1. para T distintos ou A = PV = 1+1)% -1 para T iguais
t
=1 (1+1i) i (1+i)"

Entdo, a instituicdo financeira, possuidora do Capital A, na época atual, pode trocé-lo pelo
conjunto dos n capitais T futuros.

Do ponto de vista do tomador ( cliente ) que vai ao banco para obter um empréstimo ou
um financiamento e tem em mente, o valor que ira solicitar ao banco ou seja, sabe o valor
Aou PV.

Entdo, a instituicdo financeira, possuidora do Capital A, na época atual, podera cedé-lo
por empréstimo ou financiamento, pelo conjunto dos n capitais T futuros.
Negocia 0 nimero de prestacbes n e a taxa de juro i.
Para devolver ao Financiador o valor A ou PV e o valor do juro, precisa entdo, calcular o
valor da prestacéo igual, mensal e sucessiva — T ou pmt.

i (1+i)"

(1+i)" -1
Isto equivale a dizer que o Capital A podera ser cedido, por empréstimo ou
financiamento e reembolsado a taxa i, mediante 0s n pagamentos T que denominam
de anuidades ( prestaces ).
Assim se constitui o Sistema Francés de Amortizacao.

Podemos estabelecer esta identidade entre os problemas fundamentais sobre
aplicacdes financeiras ( rendas ) e os problemas sobre empréstimos e financiamentos pela
Modalidade Quatro de Pagamentos ( Amortizacdes ) — o Sistema Francés de Amortizagéo
— gue é fundamentado no Desconto Composto.

e destacando a seguinte correspondéncia de titulos e simbolos :

pmt = A =

Simbolos Significado no estudo de
Aplicages ( rendas) Significado no estudo de Empréstimos e Financiamentos
l_\los Na HP (do ponto de vista do (do ponto de vista do financiado )
Livros | 12-C financiador )
A PV Valor Atual Capital Tomado Emprestado
T pmt Termo da Renda Anuidade ( valor da prestacéo )

Taxa de Avaliagdo
( Taxa de Retorno Esperado ou | 1axa de Juro do Contrato
Taxa Interna de Retorno ) ( Nominal ou Efetiva )

n n NUmero de Termos Nudmero de prestacdes ( ou prazo de empréstimos e financiamentos ).
Especialmente para o financiamento ao consumidor final; pago em
prestacbes — T iguais; a opcdo de amortizagdo é a Modalidade
QUATRO - O Sistema Francés de Amortizagdo ( erroneamente
denominado Tabela Price )

Importante : Observar que nesta ldentidade ndo tem, dos simbolos da HP12-C, a opgdo FVV — Montante.
Enfatizamos este destaque porque nas analises do Autor — Referéncia 2 na PARTE 4 — este simbolo FV sempre esta presente.

*Ver Referéncias 1 e 3



11.10- CRONOLOGIA — VIA CRUCIS DO PROCESSO EXAMINADO NESTA PARTE 11 — APENDICE

MOVIMENTO DATAS PERIODOS
» Data da Assinatura do Contrato Mar¢o/1980
 Término de Pagamento Margo/1995 15 anos
« Peticdo Inicial Parte Autora Novembro/2002 6ae8m
== Embargos e Recursos Parte Ré Fevereiro/2005 4
== Quesitacdo do Autor — Apds Agravo Parte Autora Fevereiro/2005 2ae3m
== Entrega de Documentos Parte Ré Julho/2006 laebm
» Esclarecimentos (Laudo Pericial) Setembro/2006 2 meses
== Indeferimento de Pedido de Oitiva Parte Ré Outubro/2006
== Embargos Parte Ré Outubro/2006
== Agravo Retido Parte Ré Dezembro/2006
== Impugnag¢des ao Laudo Pericial Parte Ré Dezembro/2007
== Esclarecimentos 3 Janeiro/2008
« Sentenca Julho/2008 lael0m
« Apelacdo Civel Parte Ré 13 a
== Decisdo — Nomeagdo de Novo Perito Novembro/2008 4 meses 6m
== Acorddo — Provimento do Recurso Abril/2011 2aebm
== Voto Vencido Abril/2011
« Embargos Infringentes Parte Autora Maio/2012 laelm
“ Entendo que deve prevalecer o parecer técnico
elaborado em primeira instancia eis que melhor
elucidou a questéo .
“ Da-se provimento ao recurso para restabelecer a
sentenca de primeiro grau em sua integra ”.
 Recurso Especial Parte Ré Junho/2012
== Decisdo Agosto/2012 3 meses
« Liguidacédo de Sentenca
== Despacho Janeiro/2015 2aebm
* Impugnacéo Parte Autora Fevereiro/2015 1 més
Por insuficiéncia de valor depositado pelo Banco Réu.
Depositou 2,50% do valor devido.
+ Arquivamento
Apo6s 15 m e com o pagamento Parte Ré Maio/2016 lae3dm v

Ao examinar esta Via Crucis observamos que o Banco Réu ofereceu tenaz resisténcia em todo o
curso do processo.

Preliminarmente o Autor foi litisconsorte em processo que condenou 0 Banco Réu a voltar a cobrar o valor

correto das prestacdes.

A peticdo do mutuério, com Embargos e Agravos.

A oferta da documentac&o habil para a realizacdo do trabalho do perito.

As Impugnagdes ao Laudo Pericial mas o Banco Réu néo esclareceu dois fatos fundamentais :

= 0 recalculo mensal do valor do juro

== ainclusdo, sem fundamentos, de Fatores Inusitados de atualizagdo monetaria nos Saldos Devedores entre

1987 e 1993
A insisténcia da Oitiva com o perito.

Proferida a Sentenca a favor do Autor em Julho/2008 recorreu em Apelacdo Civel que Ihe foi favoravel.
Houve o0 VOTO VENCIDO e consequente EMBARGO INFRINGENTE que restabeleceu a Sentenga de

primeiro grau na integra, em Abril/2011.

Recorreu em RECURSO ESPECIAL ao STJ que DEIXOU DE ADMITIR o recurso

Agosto/2012.

interposto, em



Contraditdrio sobre o Processo analisado na Parte 11 — APENDICE

Com a documentacdo habil a pericia elaborou 0 ESCLARECIMENTOS e demonstrou que o Saldo Devedor
de R$ 42.127,07 cobrado pelo Banco Réu, na realidade o Mutuério, o Autor, era credor de R$ 21.540,20.

A sentenca foi proferida a favor do Autor.
O Banco Réu, em recurso de Apelacao Civel no Segundo Grau, recorreu da Sentenca.

Destacamos do ACORDAO desta Apelagio Civel :

= a producdo de tumultuada prova pericial que desaguou no Laudo Pericial e o Laudo foi objeto de trés
impugnacoes.
= veio a sentenca reconhecendo ao apelado um crédito de R$ 21.540,20.

= como a questdo ndo me pareceu corretamente esclarecida, determino nova pericia, por profissional de
nossa estrita confianca e de larga experiéncia neste assunto no que gerou o bem elaborado laudo pericial.

= nele o I. perito do Segundo Grau demonstrou com a inegavel competéncia e de acordo com as regras
contratuais e elementos dos autos que, na verdade, o apelado é devedor de pequeno valor e néo credor
do suposto e excessivo crédito equivocadamente apontado no duvidoso Laudo Pericial anterior
(negrito nosso).

Obs.:

O valor do Saldo Devedor, apurado pelo I. perito no Segundo Grau foi de R$ 959,53 ; decorreu ao diminuir
os valores pagos pelo apelado ( prestagdo + encargos ) dos valores das prestacdes + encargos constantes
no contrato.

= 0 Apelante em sua manifestacdo, se deu por satisfeito com o novo trabalho pericial, de ser tido como
credor de inexpressivo valor monetario ( e até abriu mao de recebé-lo ).

== Na CONTESTACAO ao pedido Autoral, o Apelante cobrava o valor de R$ 42.127,07.
= entendemos como extremamente correto o novo trabalho pericial.

VOTO VENCIDO - Abril /2011

Ousei discordar do voto da maioria.

controvérsia tendo como objeto, critério de calculo do Saldo Devedor. A Sentenca acolheu os pedidos
mencionados para, com base na pericia contébil, declarar quitado o contrato de mituo, ordenando a restituicdo
do Saldo Devedor apontado ...

0 n6 gordio da questdo gira em torno da cobranca pelo Banco Apelante, de um Saldo Devedor Residual com o
término do contrato ajustado pelas partes.

o Laudo Pericial, com diversos esclarecimentos, é peremptério afirmando que o Saldo Credor em favor do
Mutuéario — Autor Apelado é de R$ 21.540,20.

0 Laudo de primeiro grau que muito cuidadosamente analisou os dados exibidos, chegando a concluséo
diametralmente oposta do mencionado pelo Laudo de Segundo Grau.

portanto, adoto o primeiro laudo com as suas explicagdes detalhadas que, lastreados nos elementos trazidos
aos autos, culminando por encontrar um Saldo Credor a favor do Mutuério.

destarte, correta a sentenga monocratica que declara quitado o contrato ... tendo o perito do juizo elaborados
calculos, com o fito de apontar o Saldo Credor em favor do Autor Apelado ... no equivalente a R$ 21.540,20 ;
em Julho de 2006.

por isso, VOTO NO SENTIDO DE NEGAR Provimento ao Recurso interposto pelo Banco Réu para manter a
sentenga proferida no julgado do 1° grau.

EMBARGOS INFRINGENTES - Maio /2012

0 VOTO VENCIDO fundamentou o Autor ao EMBARGOS INFRINGENTES.

0 Relator deste recurso destaca os pontos importantes analisados no Laudo Pericial de Primeiro Grau, dando
destaque para o recalculo dos valores dos juros, més a més, sobre o Saldo Devedor atualizado, gerando
Amortizacdes Negativas.

analisou o FATOR CES.

entendo que deve prevalecer o Parecer Técnico elaborado em Primeira Instancia, eis que melhor
elucidou a questao.

ante 0 exposto, da-se provimento ao Recurso para restabelecer a Sentenca de Primeiro Grau em sua integra.



RECURSO ESPECIAL - Agosto /2012
O Banco Réu em Recurso Especial apelou para o STJ que DEIXOU DE ADMITIR o recurso interposto.

PELO DESPACHO DE 10.02.2015

O Banco Réu esta sendo IMPUGNADO por insuficiéncia ao ter depositado somente 2,5% do valor em
liquidag&o de titulo judicial.

PELO ARQUIVAMENTO - Maio /2016
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