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RESUMO

Muito utilizada no Brasil, especialmente pelo mercado financeiro, a Tabela Price tem sido
bastante contestada nos ultimos anos perante a Justica Brasileira. A polémica decorre da
incidéncia de juros de forma simples ou composta, bem como em relacdo a pratica do
denominado anatocismo. A discussao sobre a utilizacdo do sistema de amortizacdo em tela é
interdisciplinar, abrangendo a matematica e o Direito, onde diversas interpretaces e
argumentos sdo utilizados e se confrontam. Diante dessa situacdo, se fez necessario apurar o
entendimento majoritario do Tribunal de Justica de Minas Gerais — TIMG — durante o
segundo semestre de 2009 acerca da utilizacdo da Tabela Price quanto a incidéncia da
capitalizacdo dos juros, sua licitude, anatocismo e sua aplicacdo nos contratos de mutuo no
sistema financeiro. Para tanto, foram analisados os diversos conceitos juridicos e matematicos
que permeiam a discusséo, e concluiu-se, com base nos dados coletados, que a discusséo néo
foi encerrada, haja vista que a diferenca percentual apurada entre o entendimento majoritario
de licitude da tabela e o de ilicitude é minima. Nota-se que um estudo mais aprofundado pelos
operadores do Direito se faz necessario para que seja entdo definida qual a direcdo correta a
ser seguida para que aqueles envolvidos nas relacdes a que este estudo diz respeito.

Palavras-Chave: Licitude; Capitalizacdo Composta; Capitalizagdo Simples; Anatocismo.

1. INTRODUCAO

O método de amortizacdo baseado na Tabela de Richard Price comegou a ser utilizado para
calculos de amortizagdo de empréstimos, a partir da 22 revolucdo industrial na Franca, em

razdo da massificagdo de consumo. Dai as origens do nome, Sistema Francés de Amortizacao.
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Embora a Tabela Price ou Sistema Francés de Amortizacdo seja também muito utilizada no
Brasil, pelo mercado financeiro principalmente, seu uso tem sido contestado perante a Justica
Brasileira, haja vista que a legislacdo patria permite a incidéncia de juros compostos somente

em operacdes especificas. Desta forma relata Scavone em sua obra:

O reconhecimento da evidéncia matematica, que indica a capitalizacdo de juros no
sistema francés de amortizacdo e a necessaria relagdo dessa evidéncia com a
proibicdo do art.4° do Decreto 22.626/33 e do art.591 do Cddigo Civil de 2002,
passou pela dificuldade de o jurista compreender os preceitos matematicos em razao
do ordenamento juridico.

Recentemente, os tribunais vém identificando esses aspectos e coibindo o uso da
Tabela Price, providencia salutar tendo em vista os funestos efeitos sociais de sua
utilizacdo. (SCAVONE, 2003, p.163).

A principal polémica acerca da utilizacdo da Tabela Price se d& em relacdo a incidéncia de
juros simples ou compostos e quanto a existéncia do anatocismo (termo juridico utilizado para
designar a capitalizacdo de juros) na tabela. Para muitos, a questdo matematica é sanada
guando nos deparamos com a afirmativa do préprio Richard Price de que suas tabelas sdo

construidas por juros compostos. De acordo com Segredo:

De fato, o Sistema Francés de Amortizacdo engloba no encargo mensal do
contratante o valor para amortizar o capital e para o pagamento de juros. O que
acontece é que a prestacdo calculada de acordo com a Tabela Price é calculada com
juros compostos [...] (SEGREDO, 2009).

Porém, a discussdo permanece. Conforme mencionado por Chaves:

Como Perito Judicial, tenho visto afirmagdes contrarias, mas sem comprovagdo
I6gica e técnico-cientifica. Alids, exatamente porque ela ndo existe [...] Essas
conclusbes partem de dois equivocos, a saber: A falta de definigdo precisa, ou até
mesmo de conhecimento, dos conceitos de "capitalizagdo" e de "amortizacdo", ou
plano de pagamento de empréstimos e financiamentos. A aplicacdo de formulas
matematicas que ndo dizem respeito ao que pretendem provar. (CHAVES, 2000)

Existem atualmente diversas acfes judiciais questionando a validade da Tabela Price para
calculo das prestacfes e dos juros, mostrando que a questdo, aparentemente singela, ndo é tdo
simples assim, ja que envolve a compreensdo de conceitos matematicos, além do

conhecimento da legislacédo pertinente, da doutrina e da jurisprudéncia.



A compreensdo do assunto € dificultada ainda pelo fato de que os conceitos e expressdes tém
significado ambiguo na Matematica Financeira e no Direito, e porque nos arrazoados juridicos

e na jurisprudéncia uma mesma expressao tem significados diferentes.

Além do estudo juridico necessario para enfrentar as demandas dessa natureza, outro fator que
estimulou a pesquisa é a intrigante estabilidade desse sistema de amortizacdo no passado,
qguando foi adotada pelos diversos setores da atividade econémica, sem qualquer
questionamento judicial, ao contrario do que se tem visto a partir da década de 90. De acordo

com Del Mar:

No tocante & Tabela Price, a tese de questionamento funda-se na alegagdo de que
adota juros compostos, revelados pelo fator exponencial que h na sua férmula, os
quais, vedados pela legislacdo, inviabilizariam a utilizacdo desse sistema como meio
de célculo das prestagdes. (DEL MAR, 2001, p.7).

Diante da visivel polémica existente nos dias de hoje acerca da utilizagdo do Sistema Francés
de Amortizacdo ou Tabela Price, no que diz respeito ao emprego dos juros compostos ou
anatocismo, e por sua vez, juros simples, sera realizado uma pesquisa na area financeira e nos
arrazoados juridicos para que com base no entendimento do Tribunal de Justica de Minas
Gerais, instancia maxima do poder judiciario do Estado, seja possivel identificar a tendéncia
atual da jurisprudéncia, especificamente no segundo semestre do ano de 2009, acerca da

utilizacdo do referido sistema de amortizagdo no mercado financeiro.

A indagacédo que orienta este artigo é assim descrito: Qual a tendéncia das Camaras Civeis do
Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais que tratam da capitalizacdo dos juros (em
especial da Nona a Décima Oitava Camaras Civeis), no segundo semestre de 2009, em
relacdo a utilizacdo do Sistema Francés de Amortizagdo, por meio da denominada Tabela
Price, especificamente quanto a incidéncia da capitalizacdo dos juros e sua licitude?

Como objetivo geral desse estudo tem a comparacdo das diversas correntes teoricas que
analisam o referido Sistema de Amortizacdo com o intuito de identificar a tendéncia atual no
periodo proposto, através da jurisprudéncia das Camaras Civeis do Tribunal de Justica do
Estado de Minas Gerais, especificamente da Nona a Décima Oitava Camara Civel, que tratam

da capitalizacdo dos juros, em relacdo a sua utilizagcdo dentro do mercado financeiro no que



diz respeito a incidéncia dos juros de forma simples ou composta, sua licitude, anatocismo e

sua aplicacdo nos contratos de muatuos dentro do sistema financeiro.

No entanto para se cumprir o objetivo geral desse estudo se faz necessario analisar, descrever
e comparar 0s diversos conceitos e expressdes permeados nessa discussdo tais como: Juros
Simples, Juros Compostos, Juros Sobre Juros, capitalizacdo de juros, anatocismo, etc., para
que atraveés destes entendimentos seja possivel nortear a pesquisa para entdo atingir o objetivo

geral estabelecido.

Quando nos deparamos com as diversas situacfes corriqueiras do mercado financeiro, 0s
Sistemas de Amortizacdo sdo constantemente questionados por profissionais atuantes quanto
aquilo que pretendem cumprir, em especial o Sistema Francés de Amortizacdo ou Tabela

Price, vem sofrendo com as polémicas acerca de sua formula.

A principal discussdo que se da quanto a incidéncia de juros na forma simples ou composta.
Diante desta situacdo exposta acima, se faz necessario este estudo que tem como objetivo
verificar as diversas tendéncias da instancia maxima do poder judiciario presente no Estado e
desta maneira entender o ponto de vista daquela Corte que é a responsavel pelas principais
decisdes que vao ditar a maneira como ir4 se comportar o Sistema Financeiro no que diz

respeito a utilizacdo de Sistemas de Armotizacdo, em especial a referida Tabela Price.

Administradores que atuam no mercado financeiro também irdo compartilnar o
comportamento conforme mencionado, se adequando a tendéncia destas jurisprudéncias, pois
se estes ndo o fizerem estardo sujeitos a conseqliéncias negativas e num futuro préximo, terdo

que fazer uso de acGes corretivas em relacdo as decisdes tomadas agora.

Por fim, insta salientar o pensamento de Drucker (1997, 4.ed, p.157), “Por serem
trabalhadores intelectuais, eles também ndo estdo presos a um Unico empregador, ou a
qualquer outro tipo de organizag@o.” Para tanto precisa-se estar atualizado e atento as

oportunidades de mercado ndo importando a area de escolha de sua atuacéo.



2. REFERENCIAL TEORICO

2.1 Historia dos Juros

Antes mesmo de Cristo as civilizacBes desenvolveram um sistema formalizado de crédito
baseado em produtos como o gréo e a prata, cujo seu peso era a definicao de valor, facilitando

a dinamica do comércio.

Na Idade Média ja podemos comprovar a histérica polémica e severas discussdes econdémicas,

juridicas e até mesmo religiosas, seja quanto sua aplicacao, seja em razéo das taxas cobradas.

Conforme Scavone (2003, p.29), “Em virtude do uso da moeda, surge, naturalmente, a

tendéncia de empresta-la coma cobranga de um plus sobre o valor emprestado.”

Inclusive a Biblia trata o assunto em que Moisés recomendava 0 empréstimo sem adicionais
aos israelenses, porém para estrangeiros era liberada a cobranca de juros. Ja o Novo
Testamento ndo traz de maneira especifica a proibicdo desta cobranca, mas recomenda a
pratica da caridade. Santo Tomas de Aquino, por sua vez, condenou a cobranca de juros
alegando que pelos juros se vende duas vezes a mesma coisa, como pode ser confirmado em
Scavone (2003).

Na Inglaterra medieval durante a dinastia Tudor que reinou entre 1.485 e 1.603, havia norma
proibindo a cobranca de juros sob pena de confisco da soma ou somas emprestadas e até

mesmo punicgéo de prisao.

Como reitera Scavone (2003), apesar da condenacdo da Igreja a requisicdo de juros, a
realidade medieval foi outra, na Franca observara a cobranga de juros a taxa de 16% ao ano

nos séculos XlI e XI1I.

Sendo assim o desenvolvimento comercial foi se modificando em relagdo ao entendimento da
Igreja. A reforma religiosa fincou posi¢do contraria a do catolicismo discutindo ent&o sobre o

assunto em questdo, surgira entdo a Circular escrita por Bento XIV para os Bispos da Italia a



“Vix Prevenit”, de 01 de Novembro de 1.745, como descreve O’Callaghan (1934, tradugdo
nossa), que por mais que condenasse a cobranga de juros, ndo eliminava a possibilidade de

reparar ao credor quando se fizer necessario.

Desde entdo vigora a distin¢do introduzida entre juros (inéréts), licitos, e usura (usure), ilicita,
que no direito brasileiro se denomina usura pecuniaria (pratica de se cobrar juros excessivos

pelo empréstimo de determinada quantia).

2.2 Conceitos Matematicos e Financeiros

A andlise dos aspectos juridicos da Tabela Price requer conhecimentos especificos de
variados conceitos matematicos, bem como requer padronizacdo de linguagem, para que
certas expressdes sejam compreendidas e utilizadas de acordo com seu devido significado.

Del Mar aprofunda a matéria em relacdo a compreensao dos conceitos:

[...] a discussdo e compreensdo do assunto é dificultada sobremodo pelos diferentes
significados com que sdo utilizadas as mesmas expressfes na Matematica e no
Direito. Além disso, nos arrazoados juridicos e mesmo na jurisprudéncia, vé-se com
freqliéncia a utilizacdo das mesmas expressdes com significado dubio, ora querendo
dizer uma coisa, ora outra. Isto ocorre com as expressfes capitalizacdo de juros,
juros sobre juros, anatocismo, etc., aumentando a dificuldade de compreensdo dessa
matéria. (DEL MAR, 2001, p.15).

Sendo assim chega-se a conclusdo da necessidade de uniformizar o entendimento acerca dos

diversos conceitos para constituir um dialogo.

2.2.1 Juros e a Taxa de Juros

De maneira bem coloquial o Juro pode ser definido como o aluguel pago pelo uso do
dinheiro, sendo assim € a remuneragdo do capital emprestado. Do ponto de vista do tomador

desse capital, é o custo de tomar emprestado o capital.



A Taxa de Juros, por sua vez, é como descrito por Keynes (1982), uma taxa de referéncia de
um processo decisorio: decisdes de investimento somente serdo acatadas e colocadas em
pratica se houver uma expectativa de retorno que supere o custo do dinheiro, ou seja,
buscando maior atratividade para o investimento, claro que, visando analisar o lado em que
voceé se encontra, seja no lado do tomador ou no lado de quem ird emprestar, devera ser feita a

andlise para buscar a melhor atratividade.

2.2.2 Risco

No mercado financeiro os Juros podem ser entendidos como nada mais do que o risco de
prejuizo envolvido em determinada transacdo financeira, seja ela monetéaria, ou seja,
empréstimo de dinheiro, ou até mesmo de um determinado bem, como um automovel. Nessa
linha de pensamento os Juros sdo impostos para minimizar 0s eventuais riscos que por ventura
possam ocorrer, como por exemplo, a inadimpléncia. Lembrando que quanto maior o risco

maior o juros envolvidos na transagao.

Sobre a questdo abordada acima, Gitmam orienta:

Os administradores financeiros devem tentar manter receitas elevadas e custos
baixos, mas devem também considerar os riscos associados a cada alternativa de
investimento e de financiamento. Afinal as decisdes se apoiardo em uma analise do
impacto do risco e do retorno no preco da agdo. (GITMAN, 1997, 7.ed, p.50).

2.2.3 Retorno

O retorno sobre um investimento € mensurado com o montante de ganhos ou prejuizos dos
proprietarios decorrentes de um investimento durante um determinado periodo de tempo.

Gitman resume o céalculo:

[...] é calculado considerando-se as mudancas de valor do ativo, mais qualquer
distribuicdo de caixa durante o periodo, cujo resultado é dividido pelo valor do
investimento no inicio do periodo. (GITMAN, 1997, 7.ed, p.203).



2.2.4 Anatocismo

Conforme Scavone (2003, p.150) o anatocismo consiste na pratica de somar juros ao capital
para gerar um montante. Del Mar (2001, p.36), por sua vez, acrescenta que “a palavra
anatocismo ¢ utilizada e compreendida de forma dubia entre a matematica e o direito.” Ainda

sobre o assunto Del Mar € incisivo ao dizer que:

Muitas vezes a palavra é utilizada para denominar simplesmente a cobranca de juros
sobre juros, de forma técnica, sem qualquer avaliacdo sobre a legalidade ou nédo
desse procedimento. (DEL MAR, 2001, p.36).

Del Mar (2001, p.37) destaca a existéncia de um anatocismo técnico, matematico, que ira
representar o mero calculo ou cobranca de juros sobre juros, ndo discorrendo de sua
legalidade, e um anatocismo juridico, que agrega ao conceito técnico uma “valoracdo
juridica”, de acordo é claro, com a legislagdo pertinente ao assunto. Ainda segundo a 6tica do
autor a ilegalidade do anatocismo consiste em na cobranca de juros sobre juros vencidos e ndo

pagos e ndo capitalizados.

2.3  Classificacdo dos Juros

Para discorrer sobre o assunto, se faz necessario primeiramente classificar os juros, como
descreve Scavone (2003), podemos imaginar que a pessoa “A” receba do individuo “B”, a
titulo de mutuo (empréstimo de coisa consumivel — como o dinheiro — onde a restitui¢éo é de

coisa do mesmo género).

Imaginemos também que “A” ndo efetue o pagamento na data pré-estipulada. Até o dia do
vencimento os juros sdo devidos em virtude do consentimento do titular do capital e, a partir

desta data, ndo mais.

Surgem, assim, na ordem, 0S juros compensatdrios e 0s juros moratérios. Contudo temos
entdo outras duas formas de juros: Os Juros Convencionais e 0s Juros Legais. Questionando a

possibilidade de se acumular juros ao capital para a contagem de novos juros, ou se estes juros



serdo entdo computados separadamente, sem que sejam somados ao capital para a contagem

de novos juros.

Conclui através deste raciocinio a existéncia de juros simples e de juros compostos.

Scavone o fez conforme a seguir:

Quanto a origem, 0s juros podem ser; a) convencionais; b) legais. Quanto ao
fundamento, classificam-se em; a) compensatorios; b) moratérios. Quanto a
capitalizacdo, por outro lado, os juros podem ser: a) simples (juros capitalizados de
forma simples; b) compostos (juros capitalizados de forma composta, juros sobre
juros ou juros exponenciais). (SCAVONE, 2003, p.75).

A doutrina cléssica considera os juros moratorios e compensatorios, em sua maioria, como as

espeécies de juros existentes.

Contudo, com o exemplo apresentado no subitem 2.6 € chegada a conclusdo acerca da

existéncia das demais espécies conforme classifica Scavone.

2.3.1 Juros Legais

Sdo aqueles estabelecidos por lei, decorrente da mora na restituicdo do capital ou da
compensagdo pela utilizacdo do capital de um terceiro. E sua determinacio legal, e que por
sua vez, independe da vontade das partes.

2.3.2 Juros Convencionais

Decorrente da mora no reembolso do capital ou da compensacgdo pelo seu uso e também pelo

contrato estabelecendo o pagamento de juros.

Sdo devidos em virtude da contratacdo em que as partes concordam quanto a cobranca em

funcdo da pratica de um negadcio juridico.
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A distingdo entre 0s juros convencionais e 0s juros legais € estabelecida pela origem,

2.3.3 Juros Compensatorios

Os juros compensatérios carecem em razéo da utilizacdo do capital pelo devedor na medida

correta constituida civilmente do valor estabelecido.

Em sua obra Scavone destaca ainda que:

Os juros compensatdrios poderdo incidir e ser representados ndo sé sobre o valor
pecuniario, mas sobre qualquer coisa fungivel. [...] Para que sejam devidos, todavia,
mister se faz uma convengdo entre as partes ou determinacdo legal, donde infere-se
0S juros convencionais compensatdrios e 0s juros legais compensatorios.
(SCAVONE, 2003, p.83).

2.3.4 Juros Moratorios

Esta espécie de juros é decorrente do ndo cumprimento das obrigacGes pré-estabelecidas,

comumente atribuidas a inadimpléncia no pagamento do capital.

2.3.5 Capitalizacdo dos Juros

Como ja descrito anteriormente, os juros, quanto a capitalizacdo podem ser simples como

compostos.

Del Mar define capitalizacdo da seguinte maneira:

Capitalizar na Matematica Financeira significa adicionar juros ao capital. Consiste
na operagdo matematica de contagem de juros — dos juros ja contados.
Matematicamente, a capitalizagdo dos juros pode ocorrer em qualquer periodicidade.
(DEL MAR, 2001, p.18).
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Lembrando que n&o se pode considerar capitalizacdo de juros, ou, juros capitalizados como o

mesmo que juros sobre juros (juros compostos), pois nédo se trata de sinbnimos.

Sobre o tema em questdo ensina Sobrinho:

No mercado financeiro brasileiro, mesmo entre os técnicos e executivos, reina muita
confusdo quanto aos conceitos de taxas de juros, principalmente no que se refere as
taxas nominal, efetiva e real. O desconhecimento generalizado desses conceitos tem
dificultado o fechamento de negocios pela conseqliente falta de entendimento entre
as partes. (SOBRINHO, 1997, p.182).

2.3.5.1 Juros Simples

Ao capitalizar na forma simples ou linear, a taxa de juros é aplicada somente sobre o capital
inicial, ndo incidindo sobre o montante® (valor futuro) ou sobre os valores nominais
acumulados. O mercado financeiro de curto prazo costuma fazer o uso da capitalizacdo

simples como referéncia, como aponta Assaf Neto (2005).

A discussdo se faz necessario conforme descreve Nascimento em seu artigo:

A maioria dos sistemas de amortizacdo tem por base a capitalizacdo composta de
juros. [...] No entanto, a mencdo aos juros simples explica-se pela necessidade de
utiliza-los como parametro de entendimento dos compostos. (NASCIMENTO, 2007,
p.26).

2.3.5.2 Juros Compostos

De outro lado, a capitalizacdo composta se d& quando a taxa de juros incide sobre o valor
presente (PV), ou capital inicial, acrescido dos juros acumulados até o periodo anterior, bem
como ira incidir também sobre o capital principal corrigido monetariamente de maneira que, a

taxa em relagdo ao tempo tera uma variagdo exponencial.

3 Soma do capital inicial com o juro obtido pela aplicacdo ou pago pelo empréstimo, é o capital futuro.
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Podemos simplificar dizendo que o juro gerado sera incorporado ao valor presente, gerando
um montante, que por sua vez, sera a base de calculo para a incidéncia do juro para o periodo

seguinte, provocando um crescimento de forma geométrica.

No que diz respeito a sua utilizagdo no Mercado Financeiro Assaf Neto ressalta:

[...] o sistema de juros compostos encontra amplas aplicacBes praticas, notadamente
em operagdes financeiras de médio e longo prazos. [...] Nesse contexto, sobressai a
necessidade de o administrador financeiro conhecer, de forma mais acurada, os
varios critérios e pressupostos basicos do calculo financeiro [...]. (ASSAF NETO,
2005, p.47-50).

2.4 Tabela Price

Enfim, serdo tratados neste momento os conceitos especificos e técnicos permeados no
Sistema Francés de Amortizacao, a referida Tabela Price, crucificada por muitos e adorada
por outros, onde poderemos discorrer sobre sua formula e até mesmo sua concepg¢do para
entdo tirarmos algumas conclusfes acerca de sua utilizagcdo hoje no Mercado Financeiro de

maneira geral e suas ramificacgoes.

O Sistema criado por Richard Price consiste em um plano de amortiza¢do de uma divida em
prestacdes periddicas, iguais e sucessivas, onde cada parcela é formada de duas sub-parcelas
dispares, onde uma parte serd o pagamento dos juros e a outra parte serd o pagamento

referente a amortizacdo do capital.

No que diz respeito a composi¢do das parcelas segue descri¢do de Del Mar:

Considerando que os juros incidem sobre o saldo devedor, no inicio da série de
pagamentos a subparcela de juros é maior, decrescendo com o avanco e ocorrendo o
inverso com a subparcela de amortizagdo, que inicia menor e vai aumentando ao
longo do tempo. (DEL MAR, 2001, p.26).

No que diz respeito a composi¢do dos juros no referido sistema, 0s juros sdo compostos na

media exata em que o saldo devedor é amortizado, de maneira que se calcula novo saldo.

Diante do exposto acima insta salientar a afirmacéo precisa de Scavone sobre 0 assunto:
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No caso da tabela price, por definicdo, os juros sdo capitalizados de forma composta.
Verifica-se assim, sistema de amortizacdo francés e juros, quanto a capitalizacdo,
classificados como compostos. Portanto, a tabela price aplicada com periodicidade
inferior a um ano, nos termos dos arts.4.° e 6.° do Decreto 22.626/33, esta inquinada
de ilegalidade, mesma inferéncia que se extrai do art. 591 do Cddigo Civil de 2002.
(SCAVONE, 2003, p.162).

Mesmo diante do revés legal apresentado pelo autor acima, o sistema em questdo ha muito

vem sendo utilizada no Mercado Financeiro.

Scavone (2003) ressalta ainda que uma possivel explicacao para seu uso disseminado seja que
a maioria dos livros e publicacBes que tratam o tema em questdo sdo traducdes estrangeiras
como, por exemplo, a obra de Gitman: “Principles of managerial finance. Harper & Row,
Publishers Inc. USA, 1984”.

E isso porque nos Estados Unidos da América a legislacdo pertinente acerca do tema difere da
legislagdo pertinente Brasileira, e da mesma forma que a literatura estrangeira influencia a

nossa o Sistema Francés acabou se popularizando nas amortizacGes de crédito no pais.

Ao mesmo tempo em que se julga a licitude da utilizacdo deste modelo de amortizacéo,
existem alguns entendimentos que divergem desta tendéncia, levando a discussdo pertinente
ha um patamar em que além de se fazer necessaria a compreensdo de normas que existem a
respeito do assunto, que por sua vez, proibem sim a cobranca do valor antes de decorrida uma

periodicidade minima.

Del Mar discorre de maneira precisa sobre a discussao:

Vale dizer: pode-se ter perfeitamente a cobranca de juros sobre juros em diversas
situacBes, como por exemplo a sobre juros capitalizados (que se converteram em
principal), sem que se verifique um procedimento (anatocismo) ilegal, Isto porque,
depois de capitalizados (ha periodicidade admitida), os juros deixam de ser juros e
passam a compor o principal, convertem-se em capital, ainda que a eles se refiram
como juros capitalizados (convertidos em principal). Dai a expressao capitalizagao.
(DEL MAR, 2001, p.37).
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2.4.1 Caélculos Financeiros da Tabela Price

Segue abaixo algumas férmulas que compde a Tabela Price utilizando para o célculo a
HP12C:

PMT = PV/FP (i,n)
PV = PMT x FP (i,n)

Onde:

PV = valor presente da divida;

PMT = prestacdes periddicas;

FP = fator do valor presente;

i = taxa de juros;

n = namero de prestacdes periodicas

FP (i,n) é dado por: FP(i,n) = [1 - (1+)™] /i

Com estes dados a mao segue abaixo questdo elaborada para descrevermos na pratica o

calculo e demonstrar seus resultados.

Exemplo 01:

Descobrir a PMT mensal para certo financiamento de R$ 120.000,00 a ser pago pelo Sistema
de Amortizagdo Francés (ou Tabela Price) em 5 semestres, considerando que a taxa de juros é
de 3% ao semestre.

Inicialmente calcula-se Fator de Valor Presente para os referidos dado do exemplo acima:

FP (0,03;5) = [1— (1+0,03)] /0,03
FP (0,03;5) = 4,579707

A seguir aplicamos a formula de para célculo da parcela (PMT) com o resultado acima obtido:
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PMT = PV / EP(i,n)
PMT = 120.000 / 4,579707
PMT = 26.202,55

Pode-se calcular também, utilizando os atalhos da calculadora financeira HP12C onde:

e 120.000 - CHS — PV (para fazer com que o valor do empréstimo ou financiamento

tenha sinal negativo por ser um fluxo avesso ao do resgate);

e 3 — i (paralancar a taxa de juros);

e 5 — n(paralancar o numero de periodos);

o PMT — 26.202,55 (para apurar o valor de cada parcela)

A partir de agora sera apresentado a planilha conforme a Tabela Price para ilustrarmos sua

pratica:

Exemplo 02:

Realiza-se um empréstimo no valor de R$ 500.000,00 para ser pago pelo Sistema Francés de
Amortizacdo em 6 parcelas anuais a taxa de 20% a.a. Com base nos dados seré calculado o
valor de cada prestacdo e serd montada a planilha tedrica do financiamento.

FP (0,20;6) = [1 — (1+0,20)®] / 0,20
FP (0,20;6) = 3.3255101

PMT =PV / FP(i,n)

PMT = 500.000 / 3.3255101

PMT = 150.352,87

Pela HP12C tem-se 0 mesmo resultado de PMT seguindo 0s passos a seguir:
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e 500.000 - CHS — PV (para fazer com que o valor do empréstimo ou financiamento
tenha sinal negativo por ser um fluxo avesso ao do resgate);

e 20 — i (para lancar a taxa de juros);

e 6 — n (paralancar o numero de periodos);

e PMT — 150.352,87 (para apurar o valor de cada parcela)

Célculos para montagem da planilha:

150.352.8 150.352.8
Ol 12 3456

500.000

No momento 01, quando do vencimento da primeira prestacdo, o saldo devedor ainda é o
valor original da divida, ou seja, R$ 500.000,00. Chamando de J1 os juros contidos nessa

primeira prestacdo, tem-se:

J1 =20% x 500.000,00 = 0,20 x 500.000,00
J1 =100.000,00

Por consequéncia, a diferenca entre o valor total da prestacdo paga e J1 é levada para

amortizar parte do saldo devedor de R$ 500.000,00, ou seja, € a cota de amortizag&o:
Al da primeira parcela.
Al =150.352,87 — 100.000,00

Al =R$ 50.352,87

Isso posto, o novo saldo devedor D1 da época 1 sera:

4 Fonte: Propria — Gréafico apresenta a evolugéo do crédito, em 07 momentos, sendo 0 momento “0” o primeiro,
onde se tem a retirada do empréstimo e a partir do momento “1” o pagamento das parcelas em valores iguais.
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D1 =500.000,00 - 50.352,87, logo, D1 = R$ 449.647,13

No momento 02, tudo se repete. Ao pagar a segunda prestacdo, o saldo devedor é D1 =
449.647,13. Sobre ele é que incide a taxa de 20%, para encontrar o valor dos juros contidos
nessa prestacao:

J2 =20% x 449.647,13, deste modo, J2 = R$ 89.929,43

Dando continuidade, calcula-se A2:

A2 =150.352,87 — 89.929,43, portanto, A2 = R$ 60.423,44

E o saldo devedor D2 sera:

D2 =449.647,13 — 60.423,44, logo, D2 = R$ 389.223,69

No momento 03, 0 processo se repete, assim como nos momentos 04, 05 e 06. Sendo que, ao
atingir o momento 06, o saldo devedor D6 ap0s ter sido paga a sexta prestacdo, tem por

obrigagdo ser igual a zero. Diante dos célculos realizados acima se faz necessario entdo

apresentar a seguir a planilha:

Tabela 1
N PMT J (Juros) A D (saldo
(tempo) (parcela) (amortizacdao) devedor)
0 - - - 500.000,00
1 150.352,87 | 100.000,00 50.352,87 449.647,13
2 150.352,87 89.929,43 60.423,44 389.223,69
3 150.352,87 77.844,74 72.508,13 316.715,56
4 150.352,87 63.343,11 87.009,76 229.705,80
5 150.352,87 45.941,16 104.411,71 125.294,09
6 150.352,87 25.058,82 125.294,05 0
TOTAIS | 902.117,22 | 402.117,26 500.000 -

Fonte: Elaborado pelo Autor.
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2.4.2 Tabela Price e sua Licitude

Com o efeito que fora aplicado na tabela 01 acima apresentada é possivel visualizar o
funcionamento desse sistema de amortizacdo, onde neste momento ha aqueles que irdo tender
para o lado de que estd atua com juros sobre juros, assim como Scavone (2003, p.171):
“Conseguintemente, nao resta a menor divida acerca da capitalizacdo composta de juros na

Tabela Price”.

Porém a discussao perdura como defende Del Mar em sua obra:

Em defesa da validade da adocdo da Tabela Price, existe a argumentacdo de que 0s
juros sdo calculados sobre o saldo devedor apurado ao final de cada periodo
imediatamente anterior, e, portanto, ndo ha a incidéncia de juros sobre juros. (DEL
MAR, 2001, p.39).

E pelo fato da constante discussdo que apresentada e discorrida até o presente momento que
se faz necessario o estudo apurado da tendéncia da Jurisprudéncia acerca da utilizacdo desse

sistema, como descrito no problema de pesquisa.
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3. METODOLOGIA

Seré pesquisado o banco de dados do Tribunal de Justica de Minas Gerais disponibilizado no

sitt do TIMG (http://www.tjmg.jus.br/juridico/jt /), pois desta maneira serd possivel

identificar o entendimento majoritario das Camaras Civeis do Tribunal de Justica do Estado
de Minas Gerais que tratam da matéria (capitalizacdo dos juros no sistema de amortizacao

instituido por Richard Price).

A técnica utilizada para a anélise de dados do projeto é andlise de conteudo, junto aos
Acdérddos® do TIMG publicados no segundo semestre de 2009 referentes as Camaras Civeis
que tratam desse assunto rotineiramente e com mais profundidade, trata-se da nona a décima
oitava Camara Civel, com o intuito de descrever as caracteristicas do grupo em questdo, para
estimar, principalmente, o elemento comportamental (o entendimento dos Desembargadores)

que estes estdo voltados em relacdo ao problema de pesquisa.

Seré selecionado conforme descrito a seguir, os documentos utilizados para anélise de dados
para o projeto:

Tabela 2
Meétodo da Pesquisa (passo a passo para o filtro):
Ordem | Campo Filtro Como devera ser preenchido
Pesquisa Livre — Acordao
1 > "utilizacdo da Tabela Price" financiamento
2 Ordenado por Preciséo
3 Orgéo Julgador Da 09° até a 18° camara civel — uma por vez
4 Relator [Todos os desembargadores]
5 Data da Publicacdo 01/07/2009 a 31/12/2009
6 Data do Julgamento (em branco)
7 Finalizacdo Em seguida clique em pesquisar

Fonte: Elaborado pelo Autor.

Seguindo a direcdo tracada pela Tabela 2 sera possivel identificar varios casos julgados por

um total de vinte e quatro Desembargadores onde serd selecionado um caso julgado (um

® Acordio é a manifestacdo de um drgéo judicial colegiado, que externa um posicionamento argumentado sobre
a aplicabilidade de determinado direito a uma situagao fatica especifica.


http://www.tjmg.jus.br/juridico/jt_/
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Acordéo) para cada Desembargador iniciando enfim a anélise de conteido destes documentos
selecionados.

A pesquisa sera do tipo quantitativo, O método quantitativo, segundo Richardson (1999), se
caracteriza pelo quantificar tanto na maneira de coleta de informagdes, quanto no tratamento

que sera atribuido a essas, por meio de técnicas estatisticas.

Sera procedida a andlise dos dados coletados das decisdes proferidas pelo 6rgdo acima
mencionado, que representa a instancia maxima do Poder Judiciério estadual, objetivando a

apuracéo do entendimento dominante a respeito do tema em quest&o.
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4. DADOS E ANALISE DE PESQUISA

A seguir, serdo apresentados os resultados a partir dos dados coletados, visando responder ao
instrumento de pesquisa que fora elaborado com base no Problema de Pesquisa, no Objetivo
Geral e nos Objetivos Especificos, outrora definidos, tendo em vista os pressupostos da teoria

pertinente a tematica.

Foram selecionados, conforme metodologia de pesquisa proposta, um total de 24 (vinte e
quatro) decisbes (acordaos), as quais foram relatadas por desembargadores distintos das
respectivas turmas julgadoras (9% a 18% Camaras Civeis) do Tribunal de Justica deste Estado,

satisfazendo a necessidade de se apurar o atual entendimento majoritario sobre o tema.
A apresentacdo destes resultados dar-se-a4 na ordem de analise dos conteudos selecionados.

Serdo ilustradas tabelas para demonstrar, de forma sintética, os dados, que serdo tratados com

mindcia, a posteriori:

4.1 Quanto a composicao dos Juros

Apos analise do contelido de todos os acorddos, obtém-se o resultado do entendimento
majoritario quanto a composicao dos juros presente no Sistema Francés de Amortizacdo ou

Tabela Price.
Tabela 3
Tabela Price quanto: Qtde %
A Capitalizagdo Simples 7] 29,17
Composta 17 70,83
Totais 24 100

Fonte: Dados da pesquisa.

O entendimento da maioria rege que a incidéncia dos juros com a utilizagdo da Tabela Price

se da na forma composta, mais especificamente 70,83% (setenta virgula oitenta e trés por
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cento) dos desembargadores, correspondendo tal indice a 17 (dezessete) acérddos dos 24

(vinte e quatro) analisados.

O argumento juridico mais utilizado para justificar tal posicionamento é ilustrado pelo voto
do Des. Anténio de Padua (Processo 1.0024.07.682073-7/001(1), TIMG, 2009), que diz sobre
"[...] & imposicdo da Tabela Price como sistema de amortizacdo, é cedico que ela implica em

capitalizacdo de juros, uma vez que o débito é ajustado antes de se descontar a parcela [...]"

No que diz respeito aos 07 (sete) acordaos (29,17% - vinte e nove virgula dezessete por cento)
cujos relatores entendem pela incidéncia de juros na forma simples, a justificativa para tal

comportamento é respondida pela maioria, de acordo com o voto da Des?. Selma Marques:

[...] Note-se que no Sistema Price ndo ha previsdo de capitalizagdo de juros, até
porque ndo se trata de um método de calculo de juros, mas de defini¢do do plano de
amortizagdo da divida, pelo qual na evolugdo do financiamento, o valor dos juros,
calculados sobre o saldo devedor que ficou em poder do mutuario pelo periodo de
calculos dos mesmos, sdo incluidos no valor da prestacdo e pagas essas, paga-se
também os juros, evitando, assim, a capitalizagdo ou incorporacdo dos juros ao saldo
devedor que sera a base de calculo dos juros do periodo seguinte... (SELMA
MARQUES, Processo 1.0024.06.032112-2/001(1), TIMG, 2009).

Mas ao contrario do que entende a Des?. Selma Marques o Des. Marcelo Rodrigues defende o
entendimento abracado pelo Des. Antdnio de Padua (Processo 1.0024.07.682073-7/001(1),
TIMG, 2009) citado anteriormente e diz que: “Trata-Se de juros compostos na exata medida
em que, sobre o saldo amortizado, é calculado novo saldo com base nos juros sobre aquele

aplicados, e, sobre este novo saldo amortizado, mais uma vez os juros, ¢ assim por diante...

Ainda sim, outro argumento que vem defender a bandeira de que a composicdo presente na
utilizacdo da Tabela Price se da na forma simples e o Des. Pereira da Silva (Processo
1.0261.01.006534-8/002(1), TIMG, 2009) justifica de maneira sucinta: “Ademais, a
utilizacdo da do Sistema Francés de Amortizacdo ndo caracteriza, necessariamente, pratica de

anatocismo, e prova técnica demonstra claramente que nao houve a pratica de juro composto.”
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4.2 Quanto a Licitude

No que diz respeito a tendéncia do Tribunal de Justica deste Estado quanto a licitude da
utilizacdo da Tabela Price como sistema de amortizagdo de dividas contraidas junto ao
Sistema Financeiro, apurou-se uma pequena diferenca favoravel a sua pratica. No entanto, a
apertada diferenca demonstra a necessidade de aprofundamento da discussdo por parte dos

orgaos/ entidades responsaveis para se alcancar um entendimento comum e uniforme.

Tabela 4
Tabela Price quanto: Qtde %
A Licitude LI,C!ta 13 54,17
llicita 11 45,83
Totais 24 100

Fonte: Dados da Pesquisa.

No que tange aos resultados obtidos, em 54,17% (cinquenta e quatro virgula dezessete por
cento) dos casos estudados, o entendimento do TIMG é no sentido de que consideram licita a
utilizacdo da Tabela Price como sistema de amortizacdo mensal de dividas, percentual

correspondente a 13 (treze) dos 24 (vinte e quatro) acérddos analisados.

Quanto aos argumentos que amparam esse entendimento, 0 mais comum pode ser retratado

pela manifestacdo do Des. Irmar Ferreira Campos, assim expressa:

[...] De fato, a utilizacdo da Tabela Price para amortizacdo do saldo devedor ndo é
ilegal e, em principio, ndo acarreta capitalizacdo de juros sobre juros vencidos e ndo
pagos (anatocismo). [...] Efetivamente, no sistema de amortizacdo da prestacdo
mensal pela TABELA PRICE, h4 a atualizagdo do saldo devedor sem se proceder a
amortizacdo da prestacdo mensal. Porém, a existéncia de juros compostos nao
implica, necessariamente, a cobranga de juros sobre juros vencidos e ndo pagos...
(IRMAR FERREIRA CAMPOS, Processo 1.0024.06.078401-4/001(1), TJMG,
2009).

Outro argumento interessante apresentado pelo Des. Afranio Vilela, ao dizer que considera a
utilizacdo no sistema de amortizacdo qualquer abuso que justificasse uma intervencao estatal

e acrescenta que:

Em que pese ndo desconhecer o0s posicionamentos contrarios a aplicacdo da Tabela
Price, ratifico o meu entendimento ha muito ja firmado, considerando,
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precipuamente, o aspecto social que envolve a questdo. (AFRANIO VILELA,
Processo 1.0024.02.807814-5/001(1), TIMG, 2009).

Por outro lado, para os desembargadores que entendem que a utilizacdo da Tabela Price como
sistema de amortizacdo seja uma prética ilicita (45,83% - quarenta e cinco virgula oitenta e

trés por cento), temos o argumento utilizado pelo Des. Wagner Wilson, qual seja:

[...] O sistema de amortizacdo pela Tabela Price, previsto no contrato celebrado
pelas partes, implica acumulagdo indevida de juros, evidenciando a pratica do
anatocismo, 0 que se mostra abusivo, principalmente em se tratando de
financiamento bancéario, em face do disposto na Simula 121 do STF e do art. 4° da
Lei de Usura... (WAGNER WILSON, Processo 1.0702.02.036592-1/001(1), TIMG,
2009).

O Des. Mota e Silva (Processo 1.0024.05.657533-5/003(1), TIMG, 2009) reforca este
pensamento colocando que: “Em relacdo a Tabela Price, entendo sua incidéncia como ilegal,

tendo em vista que efetiva a capitalizagdo mensal dos juros.”

4.3 Quanto a existéncia do Anatocismo

Diante dos dados coletados e analisados, obteve-se o resultado acerca do entendimento do

6rgdo julgador supremo no Estado de Minas Gerais quanto a pratica de Anatocismo.

Em todos os casos em que a utilizacdo da Tabela Price foi considerada ilicita, observa-se o

entendimento de que na referida Tabela hd a pratica do anatocismo, sendo que 45,83%

(quarenta e cinco virgula oitenta e trés por cento) consideram a existéncia dessa pratica.

Tabela 5
Tabela Price quanto: Qtde %
Ao Anatocismo Sim 11| 4583
Nao 13| 54,17
Totais 24 100

Fonte: Dados da pesquisa.

O Des. Domingos Coelho explica, com detalhe, 0 seu entendimento acerca do tema:
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[...] De fato, pelo sistema da Tabela Price, a base de calculo sobre a qual incidem os
juros constitui-se do saldo devedor acrescido dos juros acumulados até o periodo
anterior, sem que tenha havido a amortizacdo da prestacdo paga, ou seja, trata-se de
capitalizacdo composta. Considerando que esse critério de capitalizacdo configura o
anatocismo, vedado em nosso ordenamento juridico, ndo ha que se falar em
utilizacdo da Tabela Price, devendo ser decotados do montante devido os juros
compostos aplicados... (DOMINGOS COELHO, Processo 1.0439.03.024515-
3/001(1), TIMG, 2009).

Para 0 Des. Valdez Leite Machado no que diz respeito a discussao:

Ndo restam dilvidas de que o reajuste das prestacdes deve ocorrer depois da
amortizagdo do débito, pois se reajustar a prestagdo antes de se deduzir a
amortizagdo incidira em cobrancga de juros sobre juros, 0 que ndo é permitido em lei,
devendo assim ser esta clausula revisada, tendo em vista o abuso nela representado.
(VALDEZ LEITE MACHADO, Processo 1.0024.05.703335-9/003(1), TIJMG,
2009).

Insta salientar que os desembargadores que consideram o uso do Sistema Francés licito,

discordam da existéncia da préatica de anatocismo no referido sistema.

4.4 Quanto a sua aplicabilidade

Apenas para efeito de numeros e para podermos identificar em qual “categoria”, por assim

dizer, a Tabela Price foi utilizada com maior frequéncia este discussdo foi levantada.

No que diz respeito a aplicacdo o Sistema Francés de Amortizacdo aos contratos de muatuo
em nosso sistema financeiro, houve a divisdo em duas categorias: Sistema Financeiro de
Habitacdo (SFH), que sdo os contratos de financiamentos celebrados especificamente no
mercado imobiliario e; Financiamentos Diversos, que, por sua vez, tratam das demais

modalidades de crédito em que se fara necessario um plano de amortizacdo para a respectiva

quitacao.
Tabela 6
Tabela Price quanto: Qtde %
A Aplicacio Fin diversos 9 37,50
SFH 15 62,50
Totais 24 100

Fonte: Dados da Pesquisa.
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Os numeros que compreendem esta Tabela 6 referem-se ao emprego do sistema de
amortizagdo, valendo ressaltar que a grande maioria trata da sua aplicacdo no Sistema
Financeiro Habitacional, correspondendo a 62,50% (sessenta e dois virgula cinco por cento)

dos casos apreciados.
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5. CONCLUSAO

Iniciando as consideracdes finais acerca dos resultados alcancados e de todo trabalho
desenvolvido, se faz necessario relembrar qual o objetivo geral que orientou o estudo em

questéo.

Assim, como objetivo geral deste estudo tém-se a comparacdo das diversas correntes tedricas
que analisam o referido sistema de amortizagdo com o intuito de identificar a tendéncia de
entendimento no periodo proposto, por meio da analise da jurisprudéncia das Camaras Civeis
do Tribunal de Justica do Estado de Minas Gerais, especificamente da Nona a Décima Oitava
Camara Civel, em relacdo a sua utilizacdo pelas instituicbes financeiras nos contratos de
matuo, em especial quanto a incidéncia dos juros de forma simples ou composta, sua licitude,

e quanto a pratica ou ndo do anatocismo.

Assim, como proposto, foi possivel desenvolver a comparacdo de correntes teoricas que
analisam a Tabela Price, como se visto no Referencial Teorico, onde o contetdo foi abordado

e se apresentaram as vertentes de entendimento acerca do referido sistema de amortizagéo.

Quanto a sua aplicabilidade no cenério financeiro econdmico mineiro, percebe-se que a
Tabela Price é bastante utilizada pelo Sistema Financeiro de Habita¢do, sendo, também,
consideravel a sua utilizacdo nas demais espécies de financiamento. Dessa forma, mostra-se
presente o sistema de amortizacdo em questdo no nosso Sistema Financeiro de maneira geral,

demonstrando a sua importancia para 0 mesmo e desta forma devendo ser tratado como tal.

No que diz respeito a tendéncia de entendimento dos desembargadores do Tribunal de Justica
de Minas Gerais, inicialmente, quanto a sua licitude, restou majoritario o entendimento pela
sua legitimidade, mas por uma diferenca minima, motivo pelo qual a questdo é bastante

polémica entre os julgadores, os quais devem aprofundar na tematica..

Ao que nos parece, tal polémico talvez decorra justamente da existéncia de duas areas
interligadas, quais sejam, o Direito, que trata da legislacdo pertinente a essas praticas, e a

Matematica envolvida em seu célculo, gque, a principio, a segunda entende-se como exata e,
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sendo assim, ndo deveria restar interpretacdes divergentes, mas, quando célculos estdo

atrelados a conceitos juridicos, tendem a ser explanados de maneiras distintas.

Além do mais, estamos tratando aqui do entendimento do 6rgdo maximo julgador no Estado
de Minas Gerais (TIMG), que, por sua vez, por meio dos respectivos magistrados, irdo
conduzir as relagcOes e providenciar a devida manutencdo dessas em todos os ambitos da
sociedade. E por mais que seja entendido que as pessoas percebem as coisas de formas
distintas e que possuam suas crencas e valores também individuais, espera-se que esse
Colegiado crie uma direcédo e contribua para a evolugdo socio-econémica e nao crie caminhos
e vertentes diferentes que levam a lugares em que se permita sempre 0 questionamento quanto
a licitude de determinado procedimento, como a discussdo aqui apresentada, oferecendo,
inclusive, varios precedentes para que permanecam sendo adotadas as praticas que para tantos

sdo corretas e, para muitos, incorretas.

Para a questdo da composicao dos Juros na forma Simples ou Composta, 0 entendimento foi
um tanto quanto predominante para a Composi¢do dos Juros na forma Composta, sendo que
esta supremacia parece chegar a um consenso que, ndo é unanime, porém tem forca suficiente
para ditar o entendimento predominante sobre a questdo de discussdao no ambito juridico,
mesmo que contrariada por algumas correntes tedricas, mesmo que por muitas vezes a
legitimidade de tal préatica seja discutida por alguns, outros acreditam na sua licitude. N&o
restam duvidas quanto a composicao na forma composta na utilizacdo do Sistema Francés de

Amortizacdo ou Tabela Price.

A mesma discussdo abordada pela diversidade de opinides (a Tabela Price quanto sua
licitude) e que desta forma nédo sustentam de forma contundente o entendimento desse 6rgédo

julgador é a existéncia do anatocismo na aplicacdo do Sistema Francés de Amortizacao.

O resultado € igual ao resultado apresentado no que diz respeito a licitude da Tabela, uma vez
gue todos aqueles que entendem pela licitude do referido sistema entendem também que néo

ha a pratica de Anatocismo em sua formula e ou utilizagéo.

Ao contrério, aqueles que, por sua vez, entendem que a utilizacdo da Tabela Price como
sistema de amortiza¢do em contratos de mutuo ¢ ilicito, o entendimento é que existe a pratica

do anatocismo.
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Para tais resultados a mesma diversidade de entendimentos é utilizada, os caminhos séo
distintos, variando, obviamente, com a coeréncia de entendimento e interpretacdo desse
conceito, que, assim sendo, devera ser aplicado ao caso especifico e devera ser trabalhado em
conjunto com o entendimento acerca do fator matematico que envolve a questéo e, por sua
vez, 0s conceitos que sustentam sua férmula, evidenciando, novamente, a necessidade de se

aprofundar no assunto para se definir o entendimento que devera ser levado em considerag&o.

Ainda assim, é importante destacar que, por maioria o entendimento do Tribunal de Justica de
Minas Gerais, assim como apresentado no Capitulo 4 é de que ndo ha prética de anatocismo

na utilizacdo da Tabela Price.

Entendo que, em muitas oportunidades, o argumento utilizado pelo Des. Afranio Vilela, o
qual entende que a questdo social deve ser observada, no sentido de viabilizar determinados
negdcios, é valido, porém, ndo é suficiente para que a discussdo seja encerrada por este

argumento.

Precisa-se evidenciar, em primeiro momento, se a legislacdo efetivamente estd ou ndo sendo
afrontada e, para tanto, precisa-se chegar a um entendimento comum acerca dos conceitos
matematicos envolvidos na questdo, para, entdo, correlaciond-los com os conceitos juridicos
também envolvidos nessa discussdo e, em seguida, chegar a uma dire¢do consistente e

absoluta de entendimento, principalmente por parte do TIMG e seus representantes.

Enfim, insta salientar a importancia desse estudo interdisciplinar para todo o mercado
financeiro e para aqueles que atuam de alguma maneira nessas rela¢fes ou séo envolvidos de
algum modo, bem como para a disciplina da Administracdo de forma geral, que esta
diretamente envolvida, mostrando que devem estar atentas as condi¢cdes de mercado e
tendéncias que o envolvem, para que sejam adotadas as melhores praticas. Para a disciplina
do Direito, que buscam definir regras e dire¢es, amparada na discussdao mais aprofundada do
assunto, tendo por base os pressupostos legais de nosso ordenamento juridico e na disciplina

matematica e seus conceitos que permeiam a discussdo desse tema.

Recomenda-se, para aqueles estudiosos e ou profissionais que atuem diretamente envolvidos

com tais questdes, que participem da abordagem deste estudo, para nortear suas decisdes e
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direcionamentos em atuacOes e ou pesquisas futuras, com base no mapeamento realizado do

entendimento do TIMG acerca do objetivo geral deste estudo e indagagdes propostas.
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